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kezi yonetim butce verilerine gbre butce gelirleri 1.147 milyar TL, butge giderleri 1.370
milyar TL olurken, ayni ddnemde faiz digi bitce giderleri 1.213 milyar TL olarak gergek-
lesti. Bu veriler esliginde butge agigi 223,2 milyar TL olurken faiz digi denge 65,8 milyar
TL agik verdi. Viop yakin vadeli endeks kontrati aksam seansini %0,23 deger kaybi ile
tamamladi. Kuresel tarafta ABD borsalarinda saticili bir seyir izlendi. Dow Jones Endek-

rinin genelinde de negatif bir seyir izlendi. Gliney Kore borsasi KOSPI %1,94 yikselis
kaydederek pozitif ayrigti. ABD Bagkani Donald Trump, ABD’nin Suudi Arabistan’a F-35
savas ucaklari satacagini duyurdu. Fed Guvernéri Christopher Waller, gelecek ay yapi-
lacak FOMC toplantisinda bir faiz indirimi daha yapilmasinin iyi bir risk yonetimi olaca-

25 baz puanlik faiz indirimine gitmesi ihtimali %46,6 olarak fiyatlaniyor. Bu sabah Asya
borsalarinda saticili bir seyir izleniyor. Vadeli endekslerde de ABD ve Avrupa vadelileri
dusuUse isaret ediyor. Ginin makroekonomik veri ajandasinda yurt iginde konut fiyat

negatif bir baslangi¢c yapmasini, sonrasinda ise dalgal bir seyir izlemesini beklemekte-

Diin 42,3120-42,3209 bandinda islem goren Dolar kuru 6nceki glin sonuna goére %0,04
oraninda deger kaybederek giin sonunu, 42,3146 seviyesinden tamamladi. %50 Dolar
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* Konut satiglan Endeksler Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
(TSI:18:00) BIST 100 10.566 10698  125%  8,83%
BIST 30 11.455 11578  107%  7,64%
. Mali 15.181 15336 1,02% 30,43%
BIST: Sanayi 13.631 13.845  156%  6,05%
Haftanin ilk iglem giiniine pozitif baglayan BIST 100 Endeksi, devaminda da pozitif bir
seyir izledi ve %1,25 yikselis kaydederek giinii 10.698,13 puan seviyesinden kapatti. L 10 L 10 L . 227 .
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Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)

39,30
40,24

Onceki

39,30 0,00 -16,40%
40,24 0,00 0,57%

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Doviz (Serbest Pivasa)

A Ru . N Dolar 42,1724 42,1661  0,01% 19,71%
si %1,18 diusls kaydederken, S&P 500 Endeksi %0,92, Nasdaq Endeksi ise %0,84 Euro 48,9643 49,0216  0,12%  33,42%
dusus kaydetti. Avrupa borsalari ginu negatif kapanislarla tamamlarken, Asya borsala- |  Euro/Dolar 1,1611 1,1626  0,13% 11,45%

Onceki

64,3
3.288,9
Onceki

Emtia Fivatlar
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

Giin (%) Yil B. (%)
-0,86% -14,65%
22,86%  53,92%
Giin (%) _Yil B. (%)

63,7
4.040,8

§ini savundu ve aralik ayinda 25 baz puanlik indirimi destekledigini belirtti. Fed Bagkan iz‘;‘;‘f’g‘?ﬁfg‘;ﬁfgj‘;Pi'V:-onu fggg;g: 2‘3‘2?223 g'ﬁf 46.18%
Yardimcisi Philip Jefferson ise faiz indirimleri konusunda merkez bankasinin yavas Fi Y v ' ' oo

) N . . ). iba Port. Sekerbank 0,089175 0089261  0,10%  42,42%
hareket etmesi gerektigini savundu. Gilncel durumda piyasalarda Fed'in aralik ayinda |  tep portisy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,527667 1520267  0.10%  43,09%

* 18.11.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End. Onceki

Giin (%)

Yil B. (%)

Dow Jones (ABD) 47.147 46590  -1,18%  9,51%
endeksi, issizlik orani ve kisa vadeli dis borg stoku verileri takip edilecek. Yurt diginda Nasdag (ABD) 22.901 22708 -0,84%  17,59%
ise Avrupa tarafinda 6ne gikan majér bir veri bulunmazken, ABD tarafinda sanayi Ureti- |  Dax (Almanya) 23.877 23591  -120%  18,49%
mi, kapasite kullanim orani, fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparisleri verileri 6ne | Nikei (Japonya) 50.377 50.324  -0,10%  26,14%
ctkiyor. BIST 100 endeksinin kiireselden gelen negatif havanin etkisi ile gine sinirli| FTSE 100 (UK) 9.675 9.698  024%  18,66%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Giin (%) il B. (%)

yiz. INX30 (Aralik 25) 11.870,00 11.984,00 096%  6,22%
DOLAR (Kasim 25) 42,7410 42,6830 -0,14%  14,35%
EURO (Kasim 25) 49,6950 49,5150  -0,36%  27,27%
Para Piyasalari: ALTIN (Aralik 25) 5.829,90 5.80570 -0,42%  83,93%

P. Giris P.Giris

Fiyati

Getiri
(%)

Relatif
BIST

Son
Fiyat

Tarihi

ve de %50 Euro igeren doviz sepeti kargisinda Turk Lirasi ise %0,11 oraninda deger | Migros 12.01.24 360,83 504,00 39,7% 4,3%
kazandi. Borglanma araglar piyasasinda on yillik gdsterge tahvilinin getirisi 6nceki | aAselsan 06.01.25 7550 188,30 1494%  1351%
kapanisa gore 9 baz puan disUsle giini %32,79 seviyesinden tamamladi. Gimsa 06.01.25 4544 4372 3.8% 9.3%

TirkHava Yollan 12.01.24 245,20 268,50 9,5% -18,3%
Yurt igi Giindem: Turkeell 11.01.23 3096 93,10 200,7% 32,9%
Ekim’de biitge 223,2 milyar ve faiz disi denge 65,8 milyar TL acik vermistir. Biitce [ Sapanci Holding L0128 3425 1630 1228% 5%
iizerindeki faiz baskisi devam ederken, cari transferlerdeki sert yiikseli biitge | Ford Otosan 06.01.25 93,14 94,60 1,6% 4,3%
acigini tetiklemistir. Is Bankasi 12.01.24 9,97 12,24 22,1% -8,4%

0 0,

Hazine ve Maliye Bakanligr'nin yayimladigi Ekim ayi merkezi yonetim biitge verilerine Akbe}mf — 2001.22 646 588 §038% 70.2%
gore biitge gelirleri 1.147 milyar TL, biitge giderleri 1.370 milyar TL olmustur. Ayni do- | Portfoyln Getirisi (yillik) 14,8% 1,1%
nemde faiz digi bitge giderleri 1.213 milyar TL olarak gergeklesmistir. >>> Portfoyin Getirisi (aylik) -0,8% 2,9%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Bu veriler esliginde biitce acigi 223,2 milyar TL olurken faiz disi denge 65,8 milyar TL agik vermistir. Faiz 6demeleri on aylik ortalama trendin altina
gerilese de ylksek seyrini devam ettiriyor (ortalama 180 milyar, Ekim 157 milyar). Cari transferlerde deprem dénemi dahil en yiiksek aylik gider kayde-
dildi. Enflasyon etkisine ragmen yatay seyrini surdlren personel giderlerine karsin, cari transferlerde ézellikle KIT ve mali kurumlara yapilan transferler
rekor kirmigtir. Kamu tesebblslerine mevsimsel etkilerle toplamda 71,8 milyar transfer yapilmigtir. Bu kalemden Elektrik Uretim AS’ye 49,8 milyar TL ve
BOTAS’a 20,5 milyar TL cari transfer yapiimistir. Ocak-Ekim déneminde BOTAS ve Elektrik Uretim AS’ye toplam 352 milyar transfer gergeklestirilmis-
tir. Ayni dénemde toplam faiz giderlerinin 1,81 trilyon TL oldugunu hesaplarsak, bitge tzerinde kamu borglanma faizi ve KIT lere transferlerin yilbagindan
bu yana toplam yuku yaklasik 2,15 trilyon TL olmustur. 12 aylik toplamlar birlikte degerlendirildigine bitce acigi 2,3 trilyon TL seviyesinde iken faiz
hari¢ gekirdek denge 245 milyar agik vermistir. Butcede faiz baskisi devam ederken cari transferlerde ek giderler butce agigini tetikliyor. Kis mevsimiile
birlikte bu baskinin artacagini tahmin ediyoruz. Para politikasinda enflasyon odakl faiz indirimleri, borglanma faizleri tizerindeki baskiyi hafifletecektir. Bu
kapsamda mali disiplin hedeflerine ulasmada fiyat istikrarinin 6n kosul oldugunu goériiyoruz. Son enflasyon raporunda tahminlerin ylkseltiimesi ve para
politikasinin beklenenden daha uzun bir siire siki kalma ihtimali blitge performansini da etkileyecektir. Bu kapsamda giderler tarafindaki baskinin devam
edecegi dusunulirse, vergi tahsilatindaki etkinlik maliye politikasinin dezenflasyona verecegi katkiy: arttiracaktir. Detayl analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

ASELSAN (ASELS), yurt icinde kullanima yonelik Medikal Goéruntiileme Sistemlerinin tedariki kapsaminda toplam tutari 26.070.000 ABD Dolari olan s6z-
lesme imzalamistir. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2027 yillari arasinda gergeklestirilecektir. Sézlesme buyuklugu Aselsan’in top-
lam siparig buyUklugunin ~ %0,14’line denk gelmektedir.

Emlak Konut GYO (EKGYO), Aydin Didim Fevzipasa 1. Etap Arsa Satisi Kargihgi Gelir Paylasimi Isi ihalesinin 1. oturumunun 13.11.2025 saat 11:00'da
gerceklestirildigini ve s6z konusu ihalenin 6n yeterlilik agsamasina katilan 5 istekliye ait 6n yeterlilik zarflari icerisindeki belgelerin ayrintili degerlendiriimesi-
nin ardindan, ihalenin, acik artirma ve kapali zarf teklif alma asamalarini iceren 2. Oturumun 21.11.2025 Cuma gunu saat:15:00'da gergeklestirilecegini
duyurdu.

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gére; 10—14 Kasim 2025 haftasinda etilen-nafta makasi, etilen fiyatlarindaki %0,5’lik ve nafta fiyatlarindaki
%0,3'l0k haftalik artigin etkisiyle bir 6nceki haftaya gore %1,8 artarak 116 $/ton seviyesinde gerceklesmistir. Etilen-nafta makasinda gorilen bu sinirli yik-
selis dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim acisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

Etilen - Nafta ($/ton)
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Turkcell (TCELL) %100 bagl ortaklik Kibris Mobile Telekomiinikasyon Limited'in sermayesi, 500.000.000 TL artirilarak 922.724.863 TL'ye ¢ikarildi. Ser-
maye artirimina ait yeni pay alma hakkinin tamami 6dendi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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17.11.2025 Tarihli Pay Geri Aim Bildirimleri (BIST 100)

BIST 100 Pay Geri Alimlari

: : Bugiine Kadar Geri| Bugiine Kadar Geri
. .| Isleme Konu Paylarin | Ortalama Iglem
Hisse Kodu| Tarih Nominal Tutari (TL) | Fiyati(TL) Alinan Paylarin Alinan Paylarin
¥ Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani
VAKBN 17.11.2025 1.245.432 26,98 76.308.759 0,34%

Planlanan Temettii Odemeleri

n _ Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi ‘ Fiyati (TL) ‘ Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

EGPRO 20.11.25 26,22 1,00 0,85 3,81%
SDTTR 24.11.25 181,20 0,17 0,15 0,09%
ASELS 25.11.25 188,30 0,23 0,20 0,12%
OFSYM 25.11.25 57,70 0,11 0,10 0,19%

DESA 27.11.25 13,53 0,24 0,20 1,77%
GUNDG 28.11.25 94,20 0,15 0,13 0,16%
BVSAN 02.12.25 108,40 0,96 0,82 0,89%
FROTO 03.12.25 94,60 23,15 19,68 24,47%
ELITE 05.12.25 31,12 0,05 0,04 0,16%
LIDER 11.12.25 83,50 0,60 0,51 0,72%
BEGYO 15.12.25 5,22 0,09 0,09 1,65%
EBEBK 15.12.25 54,45 1,00 0,85 1,84%
BIMAS 17.12.25 540,00 13,00 11,05 2,41%
ALKLC 22.12.25 74,15 0,03 0,03 0,04%
OBAMS 22.12.25 39,80 0,21 0,18 0,53%
EYGYO 25.12.25 4,56 0,03 0,03 0,63%
TCELL 26.12.25 93,10 3,64 3,09 3,91%
GWIND 31.12.25 23,80 0,64 0,54 2,69%
KTSKR 31.12.25 70,00 6,52 5,54 9,32%
MEDTR 31.12.25 27,50 0,25 0,21 0,92%
PSDTC 31.12.25 145,90 1,71 1,46 1,17%
TKFEN 31.12.25 73,25 0,33 0,28 0,45%
VSNMD 31.12.25 116,80 0,39 0,33 0,33%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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