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verecegini agikladi. Hisse senedi piyasalari ise ABD-Cin arasindaki ticaret geriliminin | Euro 48,7086 48,6582 -0,102A1 324324’
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sonrasinda ise dalgali bir seyir izlemesini beklemekteyiz. Dow Jones (ABD) 47.522 47563  0,09% 11,80%
Nasdaq (ABD) 23.581 23725  061% 22,86%
Dax (Almanya) 24119 23.958 067% 20,34%
; . Nikiei (Japonya) 51.326 52411 2,12% 31,37%
Para Piyasalan: FTSE 100 (UK) 9.717 9.760  0,44%  19,42%
Haftanin son islem gtinii USD/TRY kuru 42,0471-42,9521 bandinda islem gdrerek giin | NPT Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
sonunu, dnceki giin sonuna goére %0,16 oraninda deger kazanciyla 42,0475 seviyesin- INX30 (Aralik 25) 12.419,00 1257500  1,26%  11,46%
den tamamladi. Sepet bazinda da Tirk Lirasi %0,03 oraninda deger kazandi. Cuma | DOLAR (Kasim 25) 43,0380 42,9970 -0,10% 15,19%
glind borglanma araglari piyasasinda %31,85-%32,07 seviyeleri arasinda hareket eden EURO (Kasim 25) 49,8900 49,7080  -0,36%  27,77%
on yillik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gére 6 baz puan artigla gin iginde |  ALTIN (Aralik25) 5.767,60 5.781,90  025%  83,18%
gordlGgi en dislk seviye olan %31,85'ten glini tamamladi. P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BIST
. Migros 12.01.24 363,46 453,50 24,8% 9,2%
Yurt I¢i Giindem: Aselsan 06.01.25 7550 203,60 169,7%  147,9%
Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurticinde ekim ayina iligkin enflasyon C'"mg 06.00.25 4544 47,52 4,6% 3,8%
verileri agiklanacak. Piyasa beklentisi TUFE’nin ekimde aylik %2,8 ve yillik %33,2 | TurkHava Yollan 12.01.24 24520 291,50 189%  -135%
artis yasadigi yoninde. Seker Yatirnim olarak ekimde aylik %2,95 ve yillik %32,38 enf- | Turkeell 11.01.23 30,96 99,70  222,1% 38,8%
lasyon bekliyoruz. Veri sonrasi detayli analizimiz gun icinde yayimlanacaktir. Sabanci Holding 11.01.23 34,25 8155 138,1% 2,6%
Ford Otosan 06.01.25 93,14 99,25 6,6% 2,1%
is Bankasi 12.01.24 9,97 12,65 26,8% 1,7%
Akbank 20.01.22 646 60,80  841.8% 72,9%
Portfoyin Getirisi (yillik) 28,4% 4,7%
Portfoyin Getirisi (aylik) -0,3% -2,4%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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Sirket Haberleri:

Cimsa (CIMSA), 2025 yilinin liclincii ceyreginde 1.269mn TL ana ortaklik net kar aciklamistir. Aciklanan net kar rakami Seker Yatirnm olarak 1.132mn
TL olan tahminimizin ve piyasanin medyan beklentisi olan 976mn TL’nin Gzerinde gergeklesmistir.

Net karliigin azalmasinda etkili olan temel faktorlerin basinda satis hacmindeki organik biiyiimeye karsin doviz kurlarindaki artis oraninin yillik enflasyonun
altinda kalmasi sonucu ihracat ve uluslararasi operasyonlarin konsolide satis gelirlerine sagladigi katkinin daha sinirli kalmasi ve elde tutulan Sabanci
Holding hisselerinin fiyat hareketlerinden kaynaklanan 256mn TL tutarindaki olumsuz etki yer almigtir.

Sirketin konsolide net satig gelirleri, Mannok’un inorganik katkisi ile gegen yilin ayni ¢ceyregine kiyasla %42,3 oraninda artis gostererek 3G25
doneminde 11.240mn TL olarak gerceklesmistir (3C24: 7.902mn TL). Sirket'in bu dénemdeki satis gelirlerine iligkin olarak bizim tahminimiz 10.667mn
TL seviyesinde, medyan piyasa beklentisi ise 11.272mn TL seviyesindeydi.

Sirket, 3C25 déneminde, 2.377mn TL konsolide FAVOK elde etmistir (3G24: 2.214mn TL). FAVOK yillik bazda %7,4 oraninda artis gosterirken,
FAVOK marji, yillik bazda 6,9 puan daralma ile %21,1 olarak gergeklesmistir (3C24: FAVOK Marji: %28,0). Bizim bu geyrege iliskin FAVOK tahminimiz
2.220mn TL seviyesindeyken, piyasadaki medyan beklenti ise 2.485mn TL seviyesindeydi.

Cimsa icin 12 aylik pay basina hedef fiyatimizi 63,00 TL seviyesinde koruyoruz. 31 Ekim 2025 pay kapanis fiyatina gore hedef fiyatimizin %32,6
kazandirma potansiyeli tagimasi nedeniyle ‘AL’ 6nerimizi siirdiiriiyoruz.

Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirketin projeleri arasinda yer alan Istanbul ili, Avcilar ligesi, Firlizkdy Mahallesi, "istanbul Avcilar Firlizkdy 1.Etap 1.Kisim
Arsa Satigl Karsiligi Gelir Paylagimi isi" (TUAL GOLYAKA) kapsaminda, 812 Ada 5 Parselde yer alan 27 adet Konut ve 7 adet Dilkkkandan olusan toplam
34 adet Bagimsiz Bolimiin 12.05.2023 tarihinde Yapi Ruhsati alinmis ancak proje genelinde revizyona gidilmis, 2 adet Ofis ve 50 adet konut olmak tzere
52 adet bagimsiz bélimin Tadilat Yapi Ruhsatlar alinmistir. Proje kapsaminda 34 olan toplam bagimsiz bélum sayisi 52 adet olmustur.

Tiirkiye is Bankasi (ISCTR): is Bankasi, 3G25'te beklentilere paralel 14,2 milyon TL net kar agikladi (geyreksel %18 disis, yillik %157 artis). 9A25 itiba-
riyla net kar yillik %27 artigla 44,0 milyon TL'ye ulasti. Net faiz gelirleri %72 artigla 25,6 milyon TL'’ye yiikselirken, swap maliyetleri %10,8 artti. Bu farkin
etkisiyle swap dahil net faiz geliri %116 artarak 18,7 milyon TL'ye, net faiz marji ise 106 bp artisla %2,1’e ¢ikti. Ucret ve komisyon gelirleri %9,9 artisla 36,0
milyon TL olurken, faaliyet giderlerindeki %10,7 artis karlih@ sinirladi. Beklenen zarar karsiliklarindaki %47’lik artis, net faiz gelirlerindeki gligli toparlanma-
ya ragmen net kari baskiladi; net kredi riski maliyeti 290 bp seviyesine yukseldi. Sonug olarak, glglu net faiz marji artisina ragmen karsilik giderlerindeki
yukselis nedeniyle agiklanan sonuglari “N6tr” olarak degerlendiriyoruz.

Kog¢ Holding (KCHOL): Sirket, 29.07.2025 tarihli 6zel durum agiklamasi ile bagli ortakligi Tek-Art Kalamig ve Fenerbahge Marmara Turizm Tesisleri A.S.
(Tek-Art) ile Yildiz Holding A.S. ve Saglam insaat Taahhit Ticaret A.S. (Saglam Insaat) arasinda, MCI Turizm Marina Yat ve Cekek Isletmesi A.S. (MCl) ile
RAM Turizm Marina Yat ve Cekek isletmesi A.S.'nin (RAM) sermayelerinin %50'sini temsil eden paylarln Saglam ingaat'tan, MCI ve RAM'in sermayelerinin
kalan %50'sini temsil eden paylarin sahibi olan Beta Marina Liman Yat ve Cekek Isletmeciligi A.S.'nin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin ise Yil-
diz Holding A.$.'den satin alinmasina yonelik bir Pay Alim Satim Sézlesmesi imzalandigi, islemin tamamlanmasinin Rekabet Kurulu onayinin alinmasi
danhil belirli kapanis kosullarina bagli oldugu kamuya agiklamisti. 31.10.2025 tarihli 6zel durum agiklamasi ile Sirket, Rekabet Kurulu tarafindan ilgili isleme
izin veriimesine karar verildigi bildirmistir.

Tofag’in (TOASO) bugin TR piyasalarinin kapanisinin ardindan 3C25 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 3C25'te Tofag’in, 86.144 milyon TL (Research
Turkey (RT) anketi ortalama piyasa beklentisi: 89.517 milyon TL) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise RT ortalama piya-
sa beklentisi 3.043mn TL iken bizim beklentimiz ise 3.518mn TL’dir. Sonug olarak, Sirket'in yihn tglincl ¢eyreginde 1.628mn TL net kar elde etmesini bek-
lemekteyiz (RT ortalama piyasa beklentisi: 1.598mn TL).

Tipras (TUPRS), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gore 3C25’te 12.162mn TL net donem kari agiklamigtir. Bu
rakam, piyasa medyan beklentisi olan 10.931mn TL’nin %11 Gzerinde gergeklesmistir (3C24: 10.322mn TL).

Tupras 3C25°te gegen yilin ayni donemine gore net satis gelirleri %16 azalarak 220.666mn TL seviyesinde gergeklesirken, bu tutar piyasa med-
yan beklentisi olan 207.985mn TL’nin %6 lizerinde gergeklesmistir. (3G24: 261.553mn TL).

Sirket FAVOK performansi, 3G25’te 19.787mn TL seviyesinde gergekleserek piyasa medyan beklentisi olan 19.198mn TL’nin %3 lizerinde olus-
mustur (3G24: 19.999mn TL).

Zorlu Enerji (ZOREN) enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmig finansallarina gére 3C25'te 4.479 milyon TL net kar agikladi. Sirket 3C24'te
1.341 milyon TL net zarar agiklamisti. Hatirlanacagi Uzere, Sirket Israil Dorad’daki %25 payinin satigini toplam 707.354.440 NIS bedelle 2025 Temmuz
ayinda tamamlamisti. Dorad’daki tim hisselerin elden gikarilmasinin ardindan, Zorlu Eneriji Israil’deki elektrik tretim ve satis faaliyetlerini sonlandi. Sirket,
bu hisse satisindan yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemi altinda toplam 7.617 milyon TL tutarinda tek seferlik gelir kaydederken bu durum net kar rakami-
ni 3C25'te destekledi. Sirket, bu islemden elde ettigi geliri devam eden yatirimlarinin finansmani ve borg geri 6demeleri igin kullanmistir. Ancak 6te yandan,
3C25'te 1.072 milyon TL ertelenmis vergi zarar (3GC24’'te 758 milyon TL ertelenmis vergi gelirine karsilik) kaydedilmesi, net kar rakaminin daha yuksek
gerceklesmesini engellemistir. Operasyonel tarafta ise, girketin 3C25'teki net satis geliri yillik bazda %12,1 dlgusle 9.829 milyon TL olarak gergeklesirken
(3G24: 11.178 milyon TL), buna karsin, FAVOK rakami azalan satiglarin maliyeti nedeniyle 3G25'te yillik bazda %50,2 artigla 3.802 milyon TL seviyesine
yikselmistir. Sirket'in brit kar marji 3C25'te %27,3'e ylkselirken (3G24: %15,5), FAVOK marji ise gegen senenin ayni dénemine gére 16,0 puan artigla %
38,7 seviyesine ylkselmistir. Ote yandan Sirketin net parasal kazanci, 3C24’teki 337 milyon TL’den 3C25’te 106 milyon TL'ye gerilerken, net finansman
gideri 3C25'te 4.029 milyon TL olarak gergeklesmlstlr (3G24: 4.205 milyon TL finansman giderine karsilik). Dorad satisinin ardindan Zorlu Enerjl nin finan-
sal borcu 9A25 itibariyla 1.231 milyon dolar seviyesine gerilemistir (2024 yil sonu: 1.335 milyon dolar). Sirket’in, net finansal borg/FAVOK orani ise 9A25'te
3,42x seviyesine diigmistiir (2024 yil sonu: 3,62x). Sirket'in 3C25'de FAVOK ve net kar rakaminin gegen senenin ayni déneminin tstiinde olmasi nedeniy-
le piyasanin sonuglara tepkisinin pozitif olmasi beklenebilir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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31.10.2025 Tarihli Pay Geri Ahm Bildirimleri (BIST 100)

BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri| Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

e T e e (TL) | Fiyati(TL)

Planlanan Temettii Odemeleri

Son Kapanis ‘ Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi

Odeme Tarihi ‘

Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

SUNTK 05.11.25 40,04 1,09 0,93 2,73%
PLTUR 13.11.25 26,40 0,76 0,65 2,88%
BALSU 14.11.25 21,00 0,18 0,15 0,84%
DURKN 14.11.25 15,76 0,07 0,06 0,41%
ARDYZ 17.11.25 29,10 0,03 0,03 0,11%
EGPRO 20.11.25 26,92 1,00 0,85 3,71%
ASELS 25.11.25 203,60 0,23 0,20 0,12%
OFSYM 25.11.25 71,00 0,11 0,10 0,15%

DESA 27.11.25 15,18 0,24 0,20 1,58%
GUNDG 28.11.25 93,90 0,15 0,13 0,16%
FROTO 03.12.25 99,25 23,15 19,68 23,32%
LIDER 11.12.25 63,65 0,60 0,51 0,94%
BEGYO 15.12.25 501 0,09 0,09 1,45%
EBEBK 15.12.25 54,30 1,00 0,85 1,84%
BIMAS 17.12.25 539,00 13,00 11,05 2,41%
ALKLC 22.12.25 92,00 0,03 0,03 0,04%
OBAMS 22.12.25 44,56 0,21 0,18 0,47%
TCELL 26.12.25 99,70 3,64 3,00 3,65%
GWIND 31.12.25 2552 0,64 0,54 2,51%
KTSKR 31.12.25 72,15 6,52 554 9,04%
MEDTR 31.12.25 30,70 0,25 0,21 0,82%
PSDTC 31.12.25 167,80 1,71 1,46 1,02%
TKFEN 31.12.25 84,20 0,33 0,28 0,39%
VSNMD 31.12.25 132,80 0,39 0,33 0,29%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BIST sirketlerinin KAP'a yapmis olduklari agiklamalara gére 3C25 finansal sonugclarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi

Tofas TOASO 3.11.2025
Otokar OTKAR 3.11.2025
Aselsan ASELS 4.11.2025
Coca Cola icecek CCOLA 4.11.2025
Turk Telekom TTKOM 4.11.2025
Sabanci Holding SAHOL 4.11.2025
Ford Otosan FROTO 5.11.2025
Dogan Holding DOHOL 6.11.2025
Kog Holding KCHOL 6.11.2025
Migros MGROS 6.11.2025
Turkcell TCELL 6.11.2025
Borusan Boru BRSAN 7.11.2025
Pegasus PGSUS 7.11.2025
BiM BIMAS 10.11.2025
Gursel Tasimacilik GRSEL 10.11.2025
Kontrolmatik KONTR 10.11.2025
Dogus Otomotiv DOAS 10.11.2025

>>> 3C25 Bankalar kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.

>>> 3C25 Sanayi Sirketleri icin kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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