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Yapı Kredi Bankası, 3Ç25 solo finansal sonuçlarında 

beklentilerin oldukça üzerinde 15,062 milyon TL net kar 

açıkladı (çeyreksel bazda %33 artış). Açıklanan net kar, bizim 

13,177 milyon TL olan tahminimizin ve 13,262 milyon TL olan 

piyasa beklentisinin sırasıyla %14,3 ve %13,6 üzerinde gerçekleşti. 

Bankanın 3Ç25 net karı geçen yılın aynı dönemine göre %201 

artarken, 2025’in ilk dokuz ayındaki toplam net karı yıllık bazda 

%68,8 artışla 38,8 milyar TL seviyesine ulaştı. Gerçekleşen net kar 

doğrultusunda, Yapı Kredi’nin özkaynak karlılığı çeyreksel bazda 

%23’ten %28,7’ye yükseldi. 

Bankanın faiz gelirleri %12,7, faiz giderleri %7,9 artış 

kaydederken, net faiz gelirleri 40 milyar TL seviyesine ulaştı. 

Swap maliyetleri ise çeyreksel bazda %22 artış gösterdi. Bu 

doğrultuda, bankanın swap dahil net faiz geliri %45 artışla 14,744 

milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, swap dahil net faiz marjı 

60 baz puan artışla %2,6 seviyesine yükseldi. 

Yapı Kredi’nin net ücret ve komisyon gelirleri, ödeme 

sistemleri gelirlerindeki artışın öncülüğünde çeyreksel bazda 

%12,7 artışla 30,195 milyon TL seviyesine ulaştı. Net ücret ve 

komisyon gelirlerindeki bu güçlü artışa karşın, bankanın 

operasyonel giderlerinin çeyreksel bazda %15 artış göstermesi 

kârlılık üzerindeki olumlu etkiyi kısmen sınırladı. 

Aktif kalitesi tarafında Yapı Kredi’nin takipteki kredi oranı 

%3,4 seviyesinde yatay kalırken, aşama 2 kredileri %12,7 

seviyesine geriledi. Toplam kredi riski maliyeti ise 141 bp 

seviyesinde gerçekleşti.  

Banka, 2025 yıl sonu hedeflerinde herhangi bir değişikliğe 

gitmedi. Buna göre TL kredi büyümesinin ortalama enflasyonun 

altında, YP kredi büyümesinin orta-onlu seviyelerde 

gerçekleşmesi; net faiz marjında 200-225 bp iyileşme 

hedeflenmektedir. 

Açıklanan 3Ç25 finansal sonuçlarını, beklentilerin oldukça 

üzerinde gerçekleşen net kar, net kredi riski maliyetindeki 

sınırlı bozulma ve takipteki kredi girişlerindeki düşük seviye 

doğrultusunda “Pozitif” olarak değerlendiriyoruz. 2025-2026 

net kâr tahminlerimizde yaptığımız yukarı yönlü revizyonlar 

sonucunda, 36,77 TL olan hedef fiyatımızı 41,36 TL olarak 

güncelliyoruz. Yeni hedef fiyatımız, mevcut seviyelere göre %29 

yükseliş potansiyeline işaret etmekte olup, “AL” tavsiyemizi 

koruyoruz. 2025 yılı için %109 net kâr artışı öngörüyoruz. Hisse, 

2025T 5,0x F/K ve 1,1x F/DD çarpanlarıyla, %24,5 ortalama 

özkaynak karlılığı ile işlem görmektedir.  
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Yapı Kredi’nin faiz gelirleri çeyreksel bazda %12,7 artışla 154,06 milyon TL seviyesine, faiz giderleri ise %7,9 artışla 114,06 milyon 

TL seviyesine yükseldi. Bu doğrultuda net faiz geliri %29 artışla 40 milyar TL seviyesine ulaştı. Fonlama tarafında, bankanın swap 

maliyetleri çeyreksel bazda %22 artarak 25,26 milyon TL seviyesine çıktı. Buna paralel olarak, swap maliyetleri dâhil net faiz geliri %45 

artışla 14,74 milyon TL seviyesinde gerçekleşti. Bankanın TÜFE’ye endeksli menkul kıymetlerden elde ettiği gelirler de çeyreksel bazda 

%20 artarak 14,3 milyon TL seviyesine ulaştı. Gerçekleşen bu swap dahil net faiz geliri doğrultusunda, swap dahil net faiz marjı 60 baz 

puan genişleyerek %2,57 seviyesinde gerçekleşti. 

Net ücret ve komisyon gelirlerindeki güçlü artış eğilimi sürüyor. Yapı Kredi’nin net ücret ve komisyon gelirleri çeyreksel bazda %13 

artış kaydederek 30,195 milyon TL seviyesine ulaştı. Yılın ilk dokuz ayında toplam net ücret ve komisyon gelirleri %51 artışla 79,732 

milyon TL düzeyinde gerçekleşti. Alt kırılımlara bakıldığında, ödeme sistemleri gelirleri yıllık bazda %56, para transferi gelirleri %57 ve 

sigorta gelirleri %64 artış gösterdi. 

Ticari zarar kalemi ise çeyreksel bazda %17,6 artış kaydederek 18,5 milyon TL’ye ulaştı. Ticari zarar, 3Ç24’e kıyasla %96 artış 

kaydederken, yılın ilk 9 ayında %15 artış kaydederek 41,165 milyon TL’ye ulaştı. 

Giderler tarafında ise bankanın operasyonel giderleri çeyreksel bazda %15  artış kaydederek 30,583 milyon TL seviyesine yükseldi. 

Altı kırılımlarda personel giderleri %15,9, personel dışı giderler %14,8 artış kaydetti.  

Bu doğrultuda Yapı Kredi’nin net ücret ve komisyon gelirlerinin operasyonel giderlere oranı %100,9’dan %98,7 seviyesine geriledi.  

Bilanço tarafında, bankanın TL kredileri %9,9, YP kredileri %8,3 artış kaydederken, toplam krediler %9,4 artışla 1,646 milyar TL 

seviyesine ulaştı. Mevduat tarafında ise TL mevduatlar %5,6, YP mevduatlar %8 artış gösterdi. Toplam mevduat büyüklüğü %6,5 artışla 

1,630 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Mevduat tarafında, bankanın toplam mevduat içindeki vadesiz mevduat oranı bir önceki çeyreğe 

kıyasla bir miktar normalleşirken, %45 seviyesinde yüksek kalmaya devam etti. 

Krediler tarafında, tahsili gecikmiş kredi girişleri çeyreksel bazda %11,5 azalarak 13,9 milyon TL seviyesinde gerçekleşti. Tahsilatlar 

da çeyreksel bazda %21 gerileyerek 5,8 milyon TL seviyesinde gerçekleşti. Bu doğrultuda, bankanın net takipteki kredi girişi 8,1 milyon 

TL seviyesinde olup, özel bankalar arasında rakiplerinin gerisinde kalmıştır. 

Sermaye yeterliliğinde toparlanma. Bankanın ana sermaye yeterlilik oranı çeyreksel bazda 120 bp artış kaydederek %16,9 seviyesine 

yükseldi. 
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UYARI NOTU:  
 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 

özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, 
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.  

Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından ŞEKER YATIRIM 
MENKUL DEĞERLER A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin 
yazılı izni olmadıkça bu raporların içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda 

yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz.  
 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.- Büyükdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 

ŞİŞLİ /İSTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com 
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