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Yap1 Kredi Bankasi, 3C25 solo finansal sonuglarinda
beklentilerin oldukg¢a iizerinde 15,062 milyon TL net kar
aciklad1 (ceyreksel bazda %33 artis). Aciklanan net kar, bizim
13,177 milyon TL olan tahminimizin ve 13,262 milyon TL olan
piyasa beklentisinin sirasiyla %14,3 ve %13,6 lzerinde gerceklesti.
Bankanin 3C25 net kar1 gecen yilin ayn1 donemine gore %201
artarken, 2025’in ilk dokuz ayindaki toplam net kari yillik bazda
%68,8 artisla 38,8 milyar TL seviyesine ulasti. Gerceklesen net kar
dogrultusunda, Yap1 Kredi’nin 6zkaynak karlilig1 ceyreksel bazda
%23’ten %28,7’ye yukseldi.

Bankanin faiz gelirleri %12,7, faiz giderleri %7,9 artis
kaydederken, net faiz gelirleri 40 milyar TL seviyesine ulasti.
Swap maliyetleri ise ceyreksel bazda %22 artis gosterdi. Bu
dogrultuda, bankanin swap dahil net faiz geliri %45 artisla 14,744
milyon TL seviyesinde gerceklesirken, swap dahil net faiz marji
60 baz puan artisla %2,6 seviyesine yiikseldi.

Yap1 Kredi’nin net licret ve komisyon gelirleri, odeme

%12,7 artisla 30,195 milyon TL seviyesine ulasti. Net iicret ve
komisyon gelirlerindeki bu gucli artisa karsin, bankanin
operasyonel giderlerinin ceyreksel bazda %15 artis gostermesi
karlilik Uizerindeki olumlu etkiyi kismen sinirladi.

Aktif kalitesi tarafinda Yap1 Kredi’nin takipteki kredi orani
%3,4 seviyesinde yatay kalirken, asama 2 kredileri %12,7
seviyesine geriledi. Toplam kredi riski maliyeti ise 141 bp
seviyesinde gerceklesti.

Banka, 2025 yil sonu hedeflerinde herhangi bir degisiklige
gitmedi. Buna gore TL kredi biiyimesinin ortalama enflasyonun
altinda, YP kredi blyumesinin orta-onlu seviyelerde
gerceklesmesi; net faiz marjinda 200-225 bp iyilesme
hedeflenmektedir.

Aciklanan 3C25 finansal sonuglarini, beklentilerin oldukca
tizerinde gerceklesen net kar, net kredi riski maliyetindeki
sinirli bozulma ve takipteki kredi girislerindeki diisiik seviye
dogrultusunda “Pozitif” olarak degerlendiriyoruz. 2025-2026
net kar tahminlerimizde yaptigimiz yukar1 yonlii revizyonlar
sonucunda, 36,77 TL olan hedef fiyatimizi 41,36 TL olarak
giincelliyoruz. Yeni hedef fiyatimiz, mevcut seviyelere gore %29
yiikselis potansiyeline isaret etmekte olup, “AL” tavsiyemizi
koruyoruz. 2025 yili icin %109 net kar artis1 6ngoriyoruz. Hisse,
2025T 5,0x F/K ve 1,1x F/DD carpanlaryla, %24,5 ortalama
ozkaynak karliig ile islem gormektedir.

Tavsive AL
Hedef fivat (TL) 41,3[?
Artis potansiveli (%) 29%
Onceki Tavsive AL
Onceki hedef fiyat (TL) 36,37
TL uss
Fiyat 3210 077
BIST 100 10.837 259
USS (MB Alg): 41,80
52 Hafta Yilksek: 36,20 0,95
52 Hafta Diigiik: 2182 052
Bloomberg Kodu: WRBNKLTI
Hisse Senedi Sayisi (Mn): g.447
(TL Mmn) (USS Mn)
Piyasa Degeri: 271.150 5476
Halka Agik PD: 105.74% 2.526
Ortalama iglem Hacmi: 6.445 164
Beklenti (TL Mn) Agiklanan  Seker Fark Piyasa Fark
Net kar 15.082 13177 14% 13.282 14%
3625 2025 3025 Ceyrek 3624 Yillk
Net kar (TL Mn) 11.330 15.082 33% 5.001 201%
Tahminler (TL Mn) 20224 2023A 2024A 2025T 20267
Net Kar 52745 85388 257 53.853 102.889
Ozkaynak 126,256 178.852 192,804 245657 326.448
Degerleme 2022A 2023A 2024A 2025T 20267
FIK (x) 19 25 1001 5.0 25
FIDD (x) 0,79 092 1,34 1,10 0,83
Aktif Getirigi 57% 4.6% 1,2% 20% 3,0%
Dzkaynak Getirisi 556% 429% 138%  245% 359%
Gedtiri S1A S3A S6A S1Y YB
TL Getiri: -5,4 -4.4 41,0 28,2 48
USS Getiri: 53 -TE 282 48 -11.,8
BIST 100 Relatif Getiri: -3.8 532 18,1 6,6 49
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Yapi Kredi’nin faiz gelirleri ceyreksel bazda %12,7 artisla 154,06 milyon TL seviyesine, faiz giderleri ise %7,9 artisla 114,06 milyon
TL seviyesine yiikseldi. Bu dogrultuda net faiz geliri %29 artisla 40 milyar TL seviyesine ulasti. Fonlama tarafinda, bankanin swap
maliyetleri ceyreksel bazda %22 artarak 25,26 milyon TL seviyesine cikti. Buna paralel olarak, swap maliyetleri dahil net faiz geliri %45
artisla 14,74 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Bankamin TUFE’ye endeksli menkul kiymetlerden elde ettigi gelirler de ceyreksel bazda
%20 artarak 14,3 milyon TL seviyesine ulasti. Gerceklesen bu swap dahil net faiz geliri dogrultusunda, swap dahil net faiz marj1 60 baz
puan genisleyerek %2,57 seviyesinde gerceklesti.

Net licret ve komisyon gelirlerindeki giiclii artis egilimi siirliyor. Yap1 Kredi’nin net iicret ve komisyon gelirleri ceyreksel bazda %13
artis kaydederek 30,195 milyon TL seviyesine ulasti. Yilin ilk dokuz ayinda toplam net lcret ve komisyon gelirleri %51 artisla 79,732
milyon TL diizeyinde gerceklesti. Alt kirlimlara bakildiginda, 6deme sistemleri gelirleri yillik bazda %56, para transferi gelirleri %57 ve
sigorta gelirleri %64 artis gosterdi.

Ticari zarar kalemi ise ¢eyreksel bazda %17,6 artis kaydederek 18,5 milyon TL’ye ulasti. Ticari zarar, 3C24’e kiyasla %96 artis
kaydederken, yilin ilk 9 ayinda %15 artis kaydederek 41,165 milyon TL’ye ulasti.

Giderler tarafinda ise bankanin operasyonel giderleri ceyreksel bazda %15 artis kaydederek 30,583 milyon TL seviyesine yiikseldi.
Altr kinlimlarda personel giderleri %15,9, personel disi giderler %14,8 artis kaydetti.

Bu dogrultuda Yapi Kredi’nin net licret ve komisyon gelirlerinin operasyonel giderlere oranm %100,9’dan %98,7 seviyesine geriledi.

Bilanco tarafinda, bankanin TL kredileri %9,9, YP kredileri %8,3 artis kaydederken, toplam krediler %9,4 artisla 1,646 milyar TL
seviyesine ulasti. Mevduat tarafinda ise TL mevduatlar %5,6, YP mevduatlar %8 artis gosterdi. Toplam mevduat biiyiikligi %6,5 artisla
1,630 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Mevduat tarafinda, bankanin toplam mevduat icindeki vadesiz mevduat orani bir onceki ceyrege
kiyasla bir miktar normallesirken, %45 seviyesinde yiksek kalmaya devam etti.

Krediler tarafinda, tahsili gecikmis kredi girisleri ceyreksel bazda %11,5 azalarak 13,9 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Tahsilatlar
da ceyreksel bazda %21 gerileyerek 5,8 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Bu dogrultuda, bankanin net takipteki kredi girisi 8,1 milyon
TL seviyesinde olup, 6zel bankalar arasinda rakiplerinin gerisinde kalmistir.

Sermaye yeterliliginde toparlanma. Bankanin ana sermaye yeterlilik oran1 ceyreksel bazda 120 bp artis kaydederek %16,9 seviyesine
yiikseldi.
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Ozet Bilango
(mn TL, Konsolide Olmayan)
Nakit Degerler ve TCMB
Bankalar
Para Piyasalan
Menkul Kiymetler Portfoyii
Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarar Yansitilan
Gercege Uygun Degeri Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar
Tirev Finansal Varlklar
Krediler
TL Krediler
YP Krediler
Donuk Alacaklar
Beklenen Zarar Karsiliklan
Aktif Toplam

Mevduat

TL Mevduat

YP Mevduat
Alinan Krediler
Para Piyasalarina Borclar
ihrac Edilen Menkul Kiymetler
Kiralama islemlerinden Borclar
Sermaye Benzeri Krediler
Ozkaynaklar
Pasif Toplami

Kaynak: Banka finansallan, Seker Yatinm Arastirma

Eyliil 24
377.916
40.070

0

484.901
3.477
116.719
364.705
20.509
1.207.876
852.695
355.181
37.920
44.326
2.330.975

1.266.971
809.154
457.817
227.134
212.544
117.184
4.720
58.693
190.967

2.330.975

Haziran 25
458.202
51.184

0

530.187
4.374
163.285
362.528
16.996
1.505.288
1.020.315
484.973
51.345
55.902
2.806.307

1.530.494
931.069
599.425
308.704
206.439
174.965
6.265
69.554
221.692

2.806.307

Eyliil 25 Ceyreksel Fark Yilhk Fark Yilbasi Fark

515.461 12,5% 36,4% 32,9%
34.083 -33,4% -14,9% 46,1%

0 # il -

570.765 7,7% 17,7% 12,8%
3.947 -9,8% 13,5% 6,0%
188.654 15,5% 61,6% 43,8%
378.164 4,3% 3,7% 1,9%
19.854 16,8% -3,2% 21,7%
1.646.124 9,4% 36,3% 32,2%
1.120.955 9,9% 31,5% 28,8%
525.170 8,3% 47,9% 40,0%
56.745 10,5% 49,6% 46,2%
60.212 7,7% 35,8% 27,8%
3.040.767 8,4% 30,5% 27,7%
1.630.675 6,5% 28,7% 28,6%
983.402 5,6% 21,5% 21,2%
647.274 8,0% 41,4% 41,9%
370.471 20,0% 63,1% 37,0%
191.795 7,1% -9,8% 2,1%
196.788 12,5% 67,9% 52,2%
6.705 7,0% 42,1% 32,1%
95.969 38,0% 63,5% 55,0%
241.283 8,8% 26,3% 25,1%
3.040.767 8,4% 30,5% 27,7%

Ozet Gelir Gider Tablosu

(mn TL, Konsolide Olmayan)
Faiz Gelirleri
Kredilerden Alinan Faizler
Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler
Bankalardan Alinan Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler
Faiz Giderleri
Mevduata Verilen Faizler
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler
Para Piyasasi islemlerine Verilen Faizler
ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler
Net Faiz Geliri
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri
Temetti Gelirleri
Ticari Kar/Zarar (Net)
Diger Faaliyet Gelirleri
Faaliyet Briit Kan
Faaliyet Giderleri
Karsihklar Oncesi Briit Kar
Beklenen Zarar Karsihklan
Personel Giderleri
Net Faaliyet Kan
Ozkaynak Yéntemi Uygulanan Ortaklardan Kar
Vergi Oncesi Kar
Vergi Karsiigr
Net Donem Kan
Kaynak: Banka finansallari, Seker Yatirim Arastirma

3C24
123.391
80.683
9.030
2.086
31.444
109.233
71.914
9.570
23.629
3.952
14.158
18.942
2
-9.448
6.041
29.694
20.197
9.497
8.754
6.948
720
3.371
4.091
-910
5.001

2C25
136.711
96.496
12.379
1.509
26.179
105.725
73.906
8.602
18.023
4.932
30.985
26.786
13
-15.726
5.233
47.291
26.556
20.735
12.224
9.115
8.475
3.809
12.284
954
11.330

3C25 Ceyreksel Fark Yillik Fark Eyliil 24
154.059 12,7% 24,9% 322.541
103.700 7,5% 28,5% 212.290

13.654 10,3% - 16.297
6.828 352,4% 227,4% 4.353
29.754 13,7% -5,4% 88.886
114.055 7,9% 4,4% 268.730
77.521 4,9% 7,8% 190.091
8.728 1,5% -8,8% 20.923
22.330 23,9% -5,5% 43.237

5.197 5,4% 31,5% 12.162
40.003 29,1% 182,6% 53.812
30.195 12,7% 59,4% 52.641

3 -75,4% 37,4% 12
-18.501 17,6% 95,8% -35.794
4.564 -12,8% -24,4% 23.142
56.264 19,0% 89,5% 93.813
30.583 15,2% 51,4% 54.116
25.681 23,9% 170,4% 39.697
11.996 -1,9% 37,0% 26.394
10.566 15,9% 52,1% 19.083
13.668 61,3% 1799,5% 13.261
4.020 5,5% 19,3% 8.902
17.688 44,0% 332,4% 22.163

2.626 175,2% -388,4% -243
15.062 32,9% 201,2% 22.405

Eyliil 25
417.951
285.572
37.191
14.489
80.275
320.795
215.211
30.622
59.255
14.646
97.156
79.732
132
-41.165
17.606
153.461
82.219
71.242
38.991
28.783
32.171
11.044
43.215
5.405
37.810

YoY
29,6%
34,5%

128,2%
232,9%
-9,7%
19,4%
13,2%
46,4%
37,0%
20,4%
80,5%
51,5%
965,5%
15,0%
-23,9%
63,6%
51,9%
79,5%
47,7%
50,8%
142,6%
24,1%
95,0%
-2327,9%
68,8%
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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