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Aksa Enerji'nin 07 Ekim 2025 (Sah) istanbul'da diizenlenen analist toplantisina
iliskin diizenledigimiz notlar:

2028 yilinda kurulu giiciinii 5000 MW’a yiikseltmeyi hedefliyor. Sirket bugiin
itibariyla 7 Ulkede 11 santral ve toplam 3000 MW’in lizerinde kurulu glice sahip
konumda bulunmaktadir. Sirket halihazirda 7 ulkedeki faaliyetini 2028 yilina kadar
10 llkeye, 11 santralini ise 20 santrale cikarmay1 hedeflemektedir. Sirket 2026
yilinda kurulu giictinii 4000 MW’a yiikseltmeyi hedeflerken, 2028 yilinda ise 5000
MW’a cikarmay1 planlanmaktadir. Mevcut kurulu giiciin %14’U Afrika, %41’i Orta
Asya ve %45’i Turkiye*’de bulunmaktadir. 2028 yilinda kurulu giic dagiliminin %24’u
Afrika, %29 Orta Asya ve %47 ‘sinin ise Turkiye* olmasi beklenmektedir. Ayrica 2028
yilinda kurulu giiciinde yenilenebilir enerji payinin %20 olmasi hedeflenmektedir
(*KKTC dahil).

2026 yilinda toplamda 975 MW giiciinde 9 santral ile 1 miistakil elektrik
depolama tesisi olmak iizere toplamda 10 projenin isletmeye alinmasi
planlaniyor. Bu projelerden dogalgaz cevrimli santral olarak 4’ii Afrika’da, 1’i Orta
Asya’da, yenilenebilir enerji santrallerinin 5’inin ise Tirkiye’de olacagi belirtildi.
Sirket, ozellikle devam eden santrallerin ticari isletmeye alinma tarihleri
bakimindan her ay 1 santrali devreye almayi planliyor. Aksa Enerji, 2026 Ocak
ayinda 130 MW basit cevrim santrali ile Mart ayinda 179 MW Kumasi dogalgaz
kombine ¢evrim santralinin ilk fazim devreye almayi planladigim acikladi. Sirket
ayrica Nisan ayinda 240 MW Kazakistan Kizilorda dogalgaz kombine 1s1 ve enerji
santralini devreye almay1 hedeflerken, Haziran ayinda 145 MW Gabon dogalgazli
kombine cevrim santralini, Agustos ayinda ise 255 MW Senegal dogalgazli kombine
cevrim santralinin 160 MW’1n1 devreye almay planliyor.

Sirket 2026 yilinda Tiirkiye’de toplam 251 MW’lik 5 yenilenebilir enerji projesini
devreye almay1 hedefliyor. Aksa Enerji, 2026 yiimin Subat ayinda Gaziantep GES
(40.5 MW), Mart ayinda Urfa mistakil elektrik Depolama (50 MW), Haziran ayinda
Kirsehir GES (50 MW), Ekim Ayinda Mersin RES (100 MW) ve Aralik ayinda ise Kayseri
GES’i (10 MW) devreye almayi planladigin agikladi. Sirket bu yatinmlarla toplam
glines enerjisi kurulu giiciniin 225,5 MW’a, toplam riizgar enerjisi kurulu gliciiniin
665,91 MW seviyesine ve toplam miistakil elektrik depolama tesisinin kurulu
gliciiniin 50MW ile toplam depolamali RES&GES kurulu giiciiniin 941 MW’a ulasmasin
ongoriyor.

2028 yilina kadar devreye alinacak yenilenebilir enerji projeleri
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2028 yihna kadar FAVOK rakamimin 3 kat artis gostermesi bekleniyor.
Yatinmlarin katkistiyla FAVOK rakamimin 2026 yilindan itibaren her yil artis
gostermesi beklenirken, Sirket 2024 yiinda 215mn USD olan FAVOK rakaminin 2028
yilinda 660mn USD FAVOK’e ulasmasini éngoriiyor. Aym zamanda 2024 yilinda %24
seviyesindeki FAVOK marjinin da 2028 yilinda %42 seviyesine yiikselmesi
hedefleniyor 2026 yilindan itibaren FAVOK’iin %90’1m garantili yabanc1 para kontrat
ve yekdem mekanizmasinin olusturmasi bekleniyor.

Aksa Enerji sonuc olarak, yatirnmlarin devam etmesi ile birlikte kullanilan krediler
dogrultusunda borclarinin artis gésterecegini ancak FAVOK’deki giiclii performans
ile borcluluk oranimi kontrol altinda tutmayi planliyor. Sirket, projelerin hizla
devreye alinmasi ile birlikte kaldirag oranimin da 2 carpanlarina gelmesini
hedefliyor.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler i1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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