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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

Ekim ayinin ilk islem glnlne negatif bir fiyatlama ile baglayan BIST 100 Endeksi, 6gle-
den sonra guglenen alimlarla %1,89 yukselis kaydederek ginu 11.220,22 puan seviye-
sinden kapatti. Bankacilik Endeksindeki yiikselis %3,46 olurken, Sinai Endeksi ise glnu

sek aylik artisina isaret etti. Yarin TUIK tarafindan agiklanacak olan Eyliil ayr TUFE
verisi piyasalarin seyri ve TCMB’nin 23 Ekim tarihli PPK toplantisinda alacagi faiz orani

baslangic yapmasini ve giiniin devaminda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz.

bazinda da Turk Lirasi %0,04 oraninda deder kazandi. Bor¢lanma araglar piyasasinda
%31,21-%31,35 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gosterge tahvilinin getirisi
onceki kapanisa gore 8 baz puan dususle gin iginde gérdugu en dusuk seviye olan %
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Tahvil (en aktif, bilesik, %)
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%0,77 yiikseligle kapatti. VIOP yakin vadeli endeks kontrati ise aksam seansini %0,08 | polar 41,5068 41,4984  0,02% 17,82%
yukseligle tamamladi. Kuresel tarafta ise ABD’de Federal hikimetin kapanmasi hisse | Euro 48,7512 48,6479  0,21%  32,40%
senedi piyasalarl Uzerinde ciddi bir satis baskisi yaratmadi. ABD ve Avrupa borsalari | Euro/Dolar 1,1745 11723 -0,19% 12,38%
Ekim ayinin ilk islem giiniinde de yikseligini strdurdi. Asya borsalarinin geneli ise
Cin’in resmi tatil nedeni ile kapali oldugu giinde pozitif bir seyir izlerken, Japonya borsa- |  Petrol (Brent, $) 64,3 653  160% -12,53%
sI glinu deger kaybliyla tamamladi ve negatif ayristi. Yeni gline baglarken ABD ve Avru- |  Altin (Ons, §) 3.288,9 3.8657 17,54% 47,25%
pa vadelileri yukselisin devamina isaret ediyor. Asya tarafinda ise Cin ve Hindistan
borsalari resmi tatil nedeni ile kapaliyken diger (lke borsalarinda pozitif fiyatlamalar Eﬁtﬁoi?gmy sekerbank Para Piy. 8,061355 8071305 0.12%  38,83%
X s F - S T o y Sekerbank Para Piy. Fonu ~ 1,321740 1323182 0,11%
hakim. Yurt iginde ITO’nun diin agikladigi Istanbul Tiketici Fiyat Endeksi Eylll ayinda |  Fipa port. Seketbank 0.084822 0084944  0.14%  3553%
bir énceki aya gére %3,19 oraninda artis kaydetti. Agiklanan veri son bes ayin en yik- Teb Portfy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,452744 1454372 0,11%  36,08%

* 02.10.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

C | " ! N : - O Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
kararinin sekillenmesi agisindan énemli olacak. Yeni gtiniin makroekonomik veri ajan- Dow Jones (ABD) 46.398 46.441  0,09%  9,16%
dasinda yurt iginde haftalik para ve banka istatistikleri disinda 6éne ¢ikan major bir veri | Nasdaq (ABD) 22.660 22.755  0,42% 17,84%
bulunmazken, yurt diginda ise Euro Bélgesi'nde issizlik orani verisi ve ABD'de Fed | Dax(Almanya) 23.881 24114 098% 21,12%
Ulyesi Logan’in konugmasi 6ne gikiyor. BIST 100 endeksinin yeni gline sinirli pozitif bir |  Nikei (Japonya) 44.933 44551 0,85% 11,67%

FTSE 100 (UK) 9.350 9.446  1,03% 15,58%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

; : INX30 (Ekim 25) 12.495,00 12.756,00  2,09% 13,07%
Para Piyasalan: DOLAR (Ekm 25) 42,6810 42,6560  -0,06% 14,27%
USD/TRY kuru diin 41,5786-41,5848 bandinda islem gdrerek giin sonunu, énceki giin |  EURO (Ekim 25) 50,1950 50,1890  0,01%  29,00%
sonuna gore %0,01 oraninda deder kazanciyla 41,5839 seviyesinden tamamladi. Sepet | ALTIN (Ekm 25) 5.298,20 533410  068% 68,99%
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31,21'dan giinii tamamladi. Migros 12.01.24 363,46 463,50 27,5% 9,2%
Aselsan 06.01.25 75,50 218,10 188,9%  159,7%
Gimsa 06.01.25 45,44 4542 0,0% -10,2%
Sektor Haberleri: Tirk Hava Yollan 12.01.24 24520 31575  28,8% -8,3%
. . . e Turkeell 11.01.23 30,96 99,50 221,4% 35,5%
Eylu! _2025 YurEl_gl Otomotiv Pazar Sonug!a_rl: ODMD (Otomotiv Distribiitorleri ve Sabanci Holding 11.01.23 3425 8840 158.1% 8.8%
Mobilite Dernegi) tarafindan aciklanan yurt ici perakende satis rakamlarina gére 2025
yili Eyliil ay1 otomobil ve hafif ticari arag pazar yilllk %2571 yiikselis gostererek [ Ford Otosan 06.01.25 93,14 10030  7,7% 3,2%
110.302 adet oldu (Eyliil 2024: 87.740 adet). Binek Arag perakende satislari Eyliil ayin- | IsBankasi 12.01.24 997 1454  458% 3,8%
da yillik %26,77 ylkselis gostererek gegen senenin Eylll ayindaki 69.634 adetten | Akbank 20.01.22 646 6425 8952% 78,7%
88.274 adede ylkselirken Hafif Ticari Ara¢ perakende satislari yillik %21,66’lk ylkse- — —
lisle gegen senénin Eylil ayindaki 18.106 gd‘e)ztten 22.028 ad$ete ;{]kselmigir. >>>y Eg:ggzﬂz g:::;: g'}ll::g 22222 g:gzz

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Q0cak — Eylul 2025 déneminde ise gegen senenin ayni dénemine goére otomobil ve hafif ticari ara¢ pazan yillik %9,15 blylyerek 927.647 adete yliksel-
mistir (Ocak - Eylul 2024: 849.892 adet). 9A25’te binek arag perakende satiglari yillik %9,98 artis gostererek gegen senenin Ocak - Eylil donemindeki
675.273 adetten 742.687 adede yiikselirken Hafif Ticari Ara¢ perakende satislari yillik %5,92’lik yikselisle gegen senenin Ocak - Eyliul donemindeki
174.619 adetten 184.960 adete ylikselmistir.

Tofas'in (TOASO) binek arag satislari, Eylil 2024°teki (aylik) 5.270 adetten Eylul 2025'teki 7.009 adete yukselirken yillik %33,0’luk buylime gostermistir.
Stellantis Otomotiv binek arag satislari ise yillik %46,4 oraninda artarak 13.143 adet olarak gergeklesmistir. Tofas’in Eylul ayindaki hafif ticari ara¢ satisla-
rinda da bliyume yasanmis olup Sirket'in hafif ticari arag satiglari yillik %55,4 oraninda yiikselerek 4.290 adet olarak gergeklesmistir (Eylil 2024: 2.760
adet). Stellantis Otomotiv hafif ticari arag satislari ise yillik %26,2 oraninda artarak gostererek 5.766 adet olarak gerceklesmistir. Ocak — Eylul 2025 done-
minde ise Tofag’in binek arag¢ perakende satislar yillik %13,3 dusus gdstererek gegen senenin ayni donemindeki 65.299 adetten 56.585 adede gerilerken
Hafif Ticari Arag perakende satislari ise yillik %23,9'luk disusle gecen senenin Ocak — Eylil donemindeki 39.034 adetten 29.717 adete gerilemistir. Tofas,
2025’te yurtici perakende pazarinin 1.1mn-1.2mn adet bandinda olmasini, Tofag markali yurt ici ara¢ satisinin ise 300-330bin adet seviyesinde olmasini
beklemektedir.

Ford Otosan’in (FROTO) Eylil ayinda hafif ticari arag pazarinda satislari yillik %1,0 oraninda dusus gostererek 5.971 adede gerilemistir (Eylul 2024:
6.029 adet). Ocak - Eylil 2025 doneminde ise Ford Otosan’in Hafif Ticari Ara¢ perakende satislan yillik %9,5'lik yikselisle gegcen senenin Ocak - Eylil
donemindeki 47.525 adetten 52.038 adete yikselmistir. Ford Otosan, 2025 igin yurtici perakende pazari beklentisini 1.050-1.150bin adet bandinda sekillen-
dirmigtir. Ford Otosan’in yurt i¢i perakende satis beklentisini ise 90-100bin adet bandindadir.

Dogus Otomotiv’in (DOAS) binek arag satislari, Eylul 2024°'teki 10.102 adetten Eyllul 2025'teki 14.352 adete ylkselirken yillik %42,1’lik artis gostermis
olup hafif ticari arag satiglari ise Eylil 2025'te %49,2'lik yukselis gostererek 2.205 adete yukselmistir. Ocak - Eylil 2025 déneminde ise Dogus Otomotiv’in
binek arag perakende satiglari yillik %11,1 artis gostererek gecen senenin ayni dénemindeki 104.953 adetten 116.633 adede yukselirken Hafif Ticari Arag
perakende satislari ise yillik %5,2’lik ylUkselisle gegen senenin Ocak - Eylil dénemindeki 15.637 adetten 16.450 adete gerilemistir. Dogus Otomotiv, 2025
yili igin yurtici perakende pazarinin 1.1mn adet (binek + hafif ticari + agir ticari) bandinda olmasini beklerken Dogus Otomotiv markal ara¢ satisinin ise
130.000+ adet (Skoda harig) seviyesinde olmasini beklemektedir (Pozitif).

Sirket Haberleri:

Emlak Konut GYO (EKGYO), istanbul Basaksehir Damla Kent Projesi Gayrimenkul Sertifikasi (DMLKT) ihraci kapsaminda; "Istanbul Basaksehir
Damla Kent Projesi A Etabi 3. Kisim Konut ve Ticaret Ingaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Insaati Isi" ihalesinin gergeklestiriimis oldugunu agiklad!.
Sirket, ihale sonucuna gore, s6z konusu isin yapimini ustlenecek yuklenici firmanin belirlenmis oldugunu ve s6zlesme/imzalama stirecinin baslatiimis oldu-
gunu belirtti. Sirket bu proje kapsaminda 483 adet konutun inga edilecegini agikladi.

Kordsa (KORDS), Sirketin insaat Giiglendirme (Kratos) faaliyet kolunun (bir kisim makine, patent, ticari markalar ve diger fikri miilkiyet haklari ile birlikte
stoklar, yedek pargalar ve musteri listeleri seklindeki maddi ve maddi olmayan duran varliklarla birlikte), 10 milyon dolar (KDV hari¢) bedelle, Afyon Gimen-
to’ya (AFYON) devredilmesine karar verildigini acikladi.

Tiipras (TUPRS): Sirketin agikladig! verilere gore, Eylul ayinda motorin, jet yakiti ve benzin marjlari aylik bazda sirasiyla %21, %18 ve %18 artarken, fuel
oil marji -9,1 $/varil seviyesinde gergeklesti (Agu: -6,8 $/varil). Marjlar 5 yillik ortalamalarin tizerinde seyretmeye devam ediyor. 3G25'te ortalama triin marj-
larindaki toparlanmanin, finansallara olumlu yansimasi beklenmektedir.

Tiurk Telekom (TTKOM), grubun yatirimlarinin, stratejik girisimlerinin ve bliyime planlarinin finansmani amaciyla Industrial and Commercial Bank of
China ("Orijinal Kreditor" ve "Araci Banka") ile 250 milyon USD tutarinda uzun vadeli kredi anlagsmasi imzalamistir. S6z konusu kredinin nihai vadesi Eylul
2030, ortalama vadesi 4,9 yIl, yillik faiz orani TSOFR + %2,35 olup, tim masraflar dahil toplam maliyeti ise yillik TSOFR + %2,56'dir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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