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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

AJANDA ¢ ,
*17 Eylil FED Faiz Karari
* 18 Eylul Ingiltere Merkez Bankas! Faiz Karari
7 <19 Eylul Japonya Merkez Bankasi Faiz karari
15 Pazartesi 16 Sali 17 Carsamba 18 Persembe 19 Cuma %03 Ekim Enflasyon Verileri (Eylil)
o Japonya, Resmi o Ingiltere, Issizlik o Ingiltere, Agustos ® Ingiltere, BoE faiz e Japonya, Agus- k17 Ekim S&P’nin Turkiye not ve gorinim degerlendirmesi
Tatil Orani (TSI:09:00) TUFE (TSI:09:00) karari (TSI:14:00) tos Ulusal TUFE | | 23 Ekim TCMB Faiz Karari
e Cin, Sanayi e Almanya, ZEW o Euro Bolgesi, e Tiirkiye, Para (IS02Y) k29 Ekim FED Faiz Karari
Uretimi Ekonomik Hissi- Agustos TUFE Politikasi Toplanti | e Japonya, BoJ * 30 Ekim Avrupa Merkez Bankas! ve Japonya Merkez Bankas! Faiz karari
(TSI:05:00) yat (TSI:12:00) (TSI:12:00) Ozeti (TSI:14:00) faiz karari
o Euro Bolgesi, o Euro Bolgesi, o FED faiz karari o ABD, haftalik (USHEEHED) m— Hacim (mn TL) BIST100
Ticaret Dengesi ZEW Ekonomik (TSI:21:00) igsizlik bagvurulari ® Almanya, Agus-
(TSI:12:00) Hissiyat (TSI:15:30) tos UFE 220.000 12.000
(TS1:12:00) SIAERIEOMCR (TSI:10:00) 200.000
ekonomik projek- 180.000 11.000
© Euro Bélgesi, siyonlari e Euro Bolgesi, 160.000 10.000
Temmuz sanayi (TSI:21:00) Eurogroup 140.000 ’
Uretimi . toplantisi 120.000 9.000
i-19- e FED Faiz Orani i-13-
(TSI:12:00) Karari (TS1:21:00) (TSI:13:00) 138.888 8.000
o ABD, Agustos 60.000 7.000
sangyi Uretimi ° ::ED_IP;S; .tgglan- ’ 9 Eylil 10 Eylil 11 Eylal 12 Eyldl 15 Eyliil ’
(TSi:16:15) is1 (TS1:21:30)
Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 10.372 11.000  6,06% 11,90%
BIST 30 11.469 12.195  6,33% 13,37%
Mali 13.890 14.733 6,07%  25,30%
Sanayi 13.655 14.402  548% 10,33%
- | Yikkselen | = Disen | = Hacim |
BIST: Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
Haftanin ilk islem gunine dalgal bir seyirle baslayan BIST 100 Endeksi, CHP'nin 38. Bgfi ig'gg E\S(gy; '12’88 ITS"(':YTARO ig'ggi'é;i'ggg
Olagan Kurultayi'nin iptali istemiyle agilan davanin 24 Ekim Cuma giinliine ertelenme ' o o Ear
gal yrnin ip Y k gunune BINHO 10,00 PASEU 4,83 AKBNK  14.589.545.010
haberi sonrasi gliglenen alimlarla %6,06 oraninda deger kazanarak gini 11.000,26 | gpra 10,00 KORDS 3,92 YKBNK  12.691.499.549
puan seviyesinden tamamladi. Yurt igcinde siyasi endiselerin 6telenmis olmasi endekste | Heper 10,00 1ZFAS 3,48 GARAN  11.247.501.188

risk istahinin yeniden artmasina sebep olurken, BIST 100 endeksi 1 Eylil tarihinden bu
yana ilk kez 11.000,00 puan seviyesinin tzerinde glinlik kapanis gerceklestirmis oldu.
Bankacilik Endeksi, BIST 100 endeksine parallel olarak %6,06 oraninda deger kazanir-
ken, Sinai Endeksi de gunli %5,48 oraninda yikselisle tamamladi. Kuresel tarafta da
haftanin ilk islem giini ABD ve Avrupa borsalarinin giinii yikselisle tamamladigi bir giin

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
40,12 0,00 -14,66%
39,90 0,02 -0,27%

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

40,12
40,66

Doviz (Serbest Pivasa)

Dolar 41,2090 41,2114 0,01% 17,00%
oldu. Yeni giine baslarken ABD vadelilerinde yatay pozitif bir seyir izleniyor. Asya borsa- | Eeuro 48,3351 48,1672  0,35%  31,09%
larinda ise yatay negatif bir gérinim hakim. Piyasalarda gozler Fed’in buglin baslaya- | Euro/Dolar 1,1729 1,1688  -0,35%  12,04%
cak Eylul ayr FOMC toplantisina odaklanmis durumda. Piyasa beklentisi bugiin ve yarin
gerceklesecek kritik toplantinin ardindan Fed’in yarin aksam 25 baz puanlik faiz indirmi- | petrol (Brent, $) 64,3 67,2  4,48% -10,05%
ne gitmesi yéninde. Ginln veri ajandasinda yurt iginde konut fiyatlari ve konut satiglari | Altin (Ons, $) 3.288,9 3.678,9 11,86%  40,13%
verilerine ek olarak Hazine ihaleleri yakindan takip edilecek. Israil'in Gazze'ye yonelik
kara harekati baslatmasi haberi ile Orta Dogu’da tansiyonun yiikselmis olmasi agiligta | Rota Portidy Sekerbank Para Piy. 7:920546 7.929885  012%  36:40%
. . o . . Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,298536 1,300018 0,11% -
r|§k |§tqh|n|p zayllf .olmasm.a.sebe.p olabilir. Ancak gtinin devaminda BIST 100 endeksi- | . port Sekerbank 0,083383 0083490  0.13%  3321%
nin pozitif bir seyir izlemesini bekliyoruz. Teb Portfiy Seketbank Para Piy. Fonu 1427508 1420248 0,12% 33,73%

* 16.09.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

; Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Para Piyasalari: Dow Jones (ABD) 45.834 45.883  0,11%  7,85%
. . . . - .. Nasdaq (ABD) 22141 22349 094%  15,73%
Diin 41,2828-41,2946 bandinda islem goren Dolar kuru 6nceki giin sonuna gore %0,18 | .y (A‘fnﬂany;) 23.698 23.749 0210/3 lgyzgo/z
Qranlnda deger kgybederek glin sonunu, 41 2939 seylyesmden tamamladi. Qowz Sepe- |  nikei (Japonya) 44.768 44768 0,00% 12,22%
ti karsisinda da Lira %0,08 oraninda deger yitirdi. Diin borglanma araglari piyasasinda |  Frse 100 (UK) 9.283 9.277  -0,07% 13,51%

%32,18-%32,24 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gésterge tahvilinin getirisi
Onceki kapanisa gore 48 baz puan dususle giin iginde gordigu en disik seviye olan %

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

. TS INX30 (Ekim 25) 11.941,00 12.69900  635%  12,56%
32,18'den giinli tamamladi. DOLAR (Eyliil 25) 42,0100 417810 -055% 11,93%
EURO (Eylil 25) 49,3120 49,1960 -0,24%  26,45%

ALTIN (EKim 25) 5.111,80 510010 0,23% 61,58%

Yurt igi Glindem:
Agustos’ta biitce 96,7 milyar ve faiz disi denge 276,4 milyar TL fazla vermistir.

P. Giris P.Giris  Son

Fiyati  Fiyat

Getiri Re_latif
(%) BIST

Tarihi

Kurumlar vergisi tahsilati biitcede mevsimsel ivme getirirken, faiz hari¢ cekirdek | Migros 12.01.24 363,46 44725 23,1% -10,7%
dengedeki toparlanma devam ediyor... Aselsan 06.01.25 7550 18520 1453%  124,9%
Hazine ve Maliye Bakanliginin yayimladi§ agustos ayi merkezi yonetim biitge verilerine | Gimsa 06.01.25 4544 4638  21% -6,4%
gore butge gelirleri 1.288 milyar TL, bitce giderleri 1.191,3 milyar TL olmustur. Ayni | TirkHava Yollan 12.01.24 24520 331,75 353% -1,8%
donemde faiz disi bitce giderleri 1.011,6 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu veriler |  Turkcell 11.01.23 30,96 93,65 202,5% 30,0%
esliginde biitce fazlas1 96,7 milyar TL olurken faiz digi denge 276,4 milyar TL fazla | gypanc Holding 11.01.23 3425 9210 168.9% 15 6%
vermistir. Bu ayki ivmenin arkasinda temel olarak 293 milyar TL seviyesindeki kurumlar Ford Otosan 06.01.25 93'14 105'30 13'1% 316%
vergisi tahsilati var. Bu mevsimsel etkiden arindinldiginda biitgede yataya yakin ve agik | oy ' ’ ' '

seyir devam ediyor. Ote yandan cari transferler tekrar 450 milyar TL seviyesine yiiksel- | [§Bankas 120124 997 1487 49,1% 8,3%
mistir. Bu kalemden agustosta Elektrik Uretim AS’ye 27 milyar ve BOTAS'a 18 milyar TL | Akbank 20.01.22 646 6545 913,8% 85,6%
cari transfer yapiimistir. Ocak-Adustos doneminde BOTAS ve Elektrik Uretim AS'ye | Borfsyin Getiris (yillik) 22.5% 7%
toplam 266,7 milyar transfer gergeklestiriimistir. >>> Portfoyan Getiris (ayliK) 3.1% 1.0%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Ayni dénemde toplam faiz giderlerinin 1,42 trilyon TL oldugunu hesaplarsak, biitce lizerinde kamu borglanma faizi ve kamu kurumlarina transferle-
rin ilk sekiz aydaki toplam yiikii yaklagik 1,7 trilyon TL olmustur.Bunlar harig tutuldugunda cekirdek gelir-gider dengesinde bltce performansi gayet iyi
durumda. Ozellikle gelir vergisindeki toparlanma ve kurumlar vergisi tahsilatindaki yil boyu performans goéz 6niinde bulunduruldugunda cekirdek denge
OVP hedeflerine dogru yakinsiyor. Enflasyonun hem para hem de maliye politikasi tizerindeki bozucu etkisini butce rakamlarinda goriiyoruz. Borglanma
faizlerinin yuksek seyri, butce tzerindeki faiz baskisini arttiriyor. Mali disiplin hedeflerine ulagsmada fiyat istikrarinin 6n kosul oldugunu gériyoruz. Fakat
enflasyonun son 10 yil ortalamasinin oldukga tzerinde seyrettigi bu donemde nedenselligin yoni kamu maliyesinden fiyat istikrarina dogru evirilmis durum-
dadir. Ozetle maliye politikasi kaynakli enflasyonun yavaglamasi ile fiyat istikrari ve akabinde mali disiplin gelecektir. Yilin geri kalaninda TCMB’nin
faiz indirimlerini takiben bor¢lanma faizlerinde ve risk primlerindeki diislis sonrasi biitge tzerindeki faiz baskisi hafifleyecektir. Bu indirimler, 2026-2027 mali
gorinimiine yansiyacak olsa da beklenti yonetimi agisindan kritik Gnem tagiyor. Hem kamu maliyesi hem de para politikasinin 2025 son geyrek itibariyle
daha istikrarli bir goriinime girecegini dusliniiyoruz. Uretim, yatinm gibi géstergelerde beklentilerin iyilesmesini bekleyen piyasa oyuncularinin odaginda
ekonomik ve siyasi istikrarla desteklenen dusiik enflasyon-disuk faiz dongiisi vardir. Son enflasyon raporu ve gerceklesmeleri de para politikasinin hare-
ket sahasinin sonuna geldigini ve maliye politikasina esgudum kapsaminda ciddi gorevler distigunun altini giziyor. Detayli analizimiz icin linke tiklayi-
niz.

Sirket Haberleri:

Enka Insaat (ENKAI), Totalenergies Ep Ratawi Hub ile, TotalEnergies tarafindan ylratllen "Gas Growth Integrated Project " kapsaminda Irak'in Basra
bolgesinde "Associated Gas Upstream Project (AGUP )Phase 2" igin yapilacak Merkezi Isleme Tesisi'nin mihendislik, tedarik, temin, ingsaat ve devreye
alma islerini kapsayan bir s6zlesme imzaladigini agikladi. S6zlesme bedelinin 1 milyar dolari asdigi aciklanirken, projenin 3 yildan kisa bir stirede devreye
almaya hazir hale getiriimesinin planlandigi belirtildi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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