Seker &5 Yatinm

Enerji Sektorii
11 Eylil 2025

Astor Enerji

Analist Toplant1 Notlar

Astor Enerji'nin 11 Eyliil 2025 (Persembe) istanbul'da diizenlenen
analist toplantisina iliskin diizenledigimiz notlar:

TL  US$
. Fiyat 103,10 2,55
Yeni Yatirimlar BIéT 100 10487 259
US$ (MB Ali): 40,4994
. Sirket’in 100 milyon dolar tutarinda fabrika ve 50 milyon dolar 52 Hafta Yiiksek: 128,00 3,60
tutarinda iletken iiretim tesisi yatinmlar1 bulunmaktadir. 100 milyon 52 Hafta Diis iik: 6525 1,91
dolar tutarindaki fabrika yatinmi sonrasi tim tretim birimlerinde Bloomberg/Reuters Kodu: ASTORTI/ ASTORIS
%100 kapasite artist saglamasi beklenmektedir. Sirket’in yeni - -
fabrikast 229 bin m2 alana insaa edilirken iiretime baslamadan dnce Hisse Senedi Sayist (Mn): 998.0
cati 8,5 MW’ lik GES kurulumu siireci tamamlanmistir. Bir ay (TL Mn) (US$ Mn)
icerisinde iretime baslanacagi belirtilen fabrikada anahtarlama Piyasa Degeri: 102.894 2541
uriinlerinin Uretiminin yapilacagi ifade edildi. Halka Agik PD: 28.810 711
e 50 milyon dolar tutarindaki iletken ureten tesisiyle Sirket dagitim ve SlA Sy YB
glic transformatérlerinin girdisi olan bakir ve aliiminyum iletkeninin TL Getiri (%): 176 55 -95
iretimini amaclamaktadir. Yapilacak kapasite artinm yatirim LBJf:TG:Li)t(;rI!(((eOI/Zt:'f et 06 12“51 '13’; iéi
sayesinde  daha  yiiksek  montanli hammadde  alimlan ort. islem Hac'mi (T:_'“fl:; 1257 e‘;s ' '
gerceklestirileceginden bu durum hammadde yonetimi yoluyla da Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 34:93
Sirket’e avantaj saglamasi beklenmektedir. 2026 yitimn 1.
ceyreginde tesisin devreye girmesi planlanmaktadir. Beta 1,20
Yillik Volatilite (Hisse) 0,45
ABD pazarini hedefliyor Yillik Volatilite (BIST 100) 0,25
e  Cin’e yapilan vergi uygulamasiyla beraber Astor giic trafolarina olan g;:;ﬁ'r': g:gg':l' 670/;
talep artt1. Giic trafolarina olan talep artis1 da dagitim trafolan ve Astor Holidng A.S. 50
dolayli yoldan anahtarlama {riinlerine olan ihtiyac1 dogurdu. Halka Agik 27,7
Dolayisiyla Sirket ABD pazarina odaklanmaya basladi. Yeni fabrika Toplam 100,0
yatinminin faaliyete gecmesi ile beraber halihazirda yaklasik %49,6
seviyesinde bulunan ihracat payimn %60 seviyesine c¢ikmasi
ongorulmektedir. ABD pazarina girilmesinin de ihracat payinin 148,0 170
artmasinda etkili olacagim disiinliyoruz. 1280 150
108,0
Tesvikler ve Olumlu Gelismeler 88,0 130
110
68,0
. Sirket, 1,5 milyar TL tutarinda tesvik aldiklarin1 acikladi. 48,0 %
e  Teias’dan 3 milyar EUR’luk ihale alind1. ZZZ | | | | :;

e Bugiine kadar fabrika ve tesis yatinmlarini sermayesiyle Temmuz24  Ekim24  Ocak25  Mayis 25 Agustos 25

gerceklestiren sirket, 75 milyon EUR tutarindaki kredi basvurusunun e Pay Fiyati (TL)  emm—=BIST 100 Rel.
onaylanma asamasinda oldugunu ve fabrikanin iiretime baslamasiyla

beraber kredi borcunu kendi nakit dongisiiyle odeyecegini

ongormektedir.

. 13.12.2024 tarihinde Turquality* destek programina dahil edilmis
olup desteklerden faydalanmaya baslamistir.

*Tiirk markalarinin global 6lcekte basarili olmasini destekleyen bir Bagak Kamber - Osman Furkan Ozdemir

rogramdir.
prog bkamber@sekeryatirim.com.tr

oozdemir@sekeryatirim.com.tr
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com

Enerji Sektorii | Astor Enerji


mailto:arastirma@sekeryatirim.com

