Seker &5 Yatinm

| Giinliik Biilten 08 Eyliil 2025 Pazartesi

Arastirma Boélimu / www.sekeryatirim.com.tr

gerceklesti. Kuresel tarafta ise haftanin son islem guininde risk istahi zayif seyretti.
ABD’de tarim digi istihdam verisinin beklentilerin oldukga altinda kalmasi, Fed'in faiz
indirimi beklentilerini desteklese de, ekonomik yavaslama endiselerinin artmasina yol
acarak ABD borsalarinin distsle kapanmasina neden oldu. Avrupa borsalari da haftayi
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 10.829 10.729  0,92%  9,14%
BIST 30 11.783 11.683 0,85%  8,62%
Mali 14.424 14379 0,31%  22,29%
iQT- Sanayi 14.365 14189  -1,23%  8,69%
BIST:
Haftanin son iglem glniine alicili baglayan BIST 100 Endeksi, gun iginde dalgali bir | s (%) | Hisse (%) | Hisse (T
seyir izledikten sonra haftayl %0,95 dU§U$Ie 10.729,49 seviyesinden tamamladi. Sinai CEMZY 9,99 BINBN 9,98 SASA 15.060.080.639
Endeksi %1,23 gerilerken, Bankacilik Endeksi %0,47 oraninda deger kazandi. CHP | pnsut 9,98 YAYLA -9,96 AKBNK  13.925.908.863
Istanbul Il Kongresi'nin iptal edilmesi ve il yonetiminin gérevden alinmasinin yani sira, | BEYAZ 9,98 YGYO 9,95 ISCTR 11.397.928.601
beklentilerin Gzerinde gelen Agustos ayi enflasyon verilerinin etkisiyle gegtigimiz hafta | KAPLM 9,97 DOBUR 9,95 YKBNK  9.511.527.433
Borsa Istanbul’da sert satiglar yasandi. Endeks’in haftalik kaybi %4,95 seviyesinde | RODRG 9,97 DAGHL 9,68 THYAO  8.779.962.988

Para Pivasalari Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

42,84
41,04

42,70 0,00
40,78 -0,01

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

9,17%
1,92%

Doviz (Serbest Pivasa)

saticili bir seyirle tamamladi. Bu sabah itibariyla ABD ve Almanya DAX vadeli endeksle- | Dolar 41,0908 41,0851  -0,01%  16,64%
rinde yukari yonlu hareketler gortliirken, Asya borsalarinda karigik bir gérintim hakim. | Euro 47,8704 478487 0,05%  30,23%
VIOP-30 Ekim vadeli kontrati ise Cuma aksam seansini %0,11 oraninda dstisle kapat- | Euro/Dolar 1,1650 1,1646  -0,03%  11,65%
ti. Piyasalar bu hafta yurt icinde siyasi haber akisinin yani sira Persembe giinii agikla-
nacak TCMB faiz kararini yakindan takip edecek. TCMB’nin PPK toplantisinda faiz indi- | Petro! (Brent, $) 643 655 L79% A237%
rim doénglslnin slrmesi beklenirken, son geligmeler ve beklentilerin Gzerinde gelen
TUFE verisinin ardindan TCMB'nin daha temkinli bir durus sergileyebilecegini disind- Rota Poufoy Seterbank Para Piy T oas0ar T T T
yoruz. Eylil ayi toplantisina iligkin medyan beklenti, politika faizinde 200 baz puanlik |  aAkPortfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,284438 1,288555  0,32% .
indirim yapilacagi yonunde bulunuyor. Ote yandan 2026-2028 Orta Vadeli Program | Fiba Port. Sekerbank 0,082502 0,082727  0,27%  32,00%
(OVP) hafta sonunda Resmi Gazete’de yayimlandi. Buna gore blyume hedefleri 2025, | Teb Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,412037 1416534  0,32%  32,54%
2026, 2027 ve 2028 yillari igin sirasiyla %3,3, %3,8, %4,3 ve %5 olarak belirlenirken; | * 08.09.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardr.
TUFE enflasyonu ayni dénemler igin %28,5, %16, %9 ve %8 olarak hedeflendi. Yeni
OVP’nin ayrintilarinin bugiin Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz tarafindan yapi- | Dow Jones (ABD) 45.621 45401  048%  6,71%
lacak basin toplantisiyla agiklanmasi bekleniyor. Yeni haftanin ilk iglem giiniinde Endek- | Nasdad (ABD) 21.708 21.700  -0,03%  12.37%
sin giine hafif saticili bir seyirle baglamasini, giiniin devaminda ise dalgali bir seyir izle- | Dax (Almanya) 23770 23597 0,73%  18,52%
mesini bekliyoruz. Nikkei (Japonya) 42.580 43.019 1,03% 7,83%
FTSE 100 (UK) 9.217 9.208 -0,09% 12,67%
VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
INX30 (Ekim 25) 12.381,00 12.287,00 0,76%  8,91%
Para Piyasalari: DOLAR (Eyliil 25) 42,1500 42,1400  -0,02%  12,89%
Haftanin son islem guni USD/TRY kuru 41,2503-41,2545 bandinda islem gorerek gin iBTRI(,)\I ((Eﬁuml ;g; 235185’28 ;gfg:g 21;02 g;:g;‘:
sonunu, 6nceki giin sonuna gore %0,22 oraninda deger kazanciyla 41,2536 seviyesin- - - - .
den tamamladi. Sepet bazinda Lira ise %0,63 oraninda deger yitirdi. Cuma giinii borg- P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
lanma araclari piyasasinda %32,65-%32,94 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BIST
gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gére 22 baz puan dususle gin iginde gordu- | Migros 12.01.24 363,46 457,75  259% -6,3%
gu en dusuk seviye olan %32,65’ten guni tamamladi. Aselsan 06.01.25 7550 17500 131.8%  117.9%
Gimsa 06.01.25 4544 4506  -0,8% -6,8%
. Tiirk Hava Yollar 12.01.24 24520 319,50 30,3% -3,0%
Yurt Igi Glindem: Turkcell 11.01.23 30,96 90,05 1909%  28,2%
2026-2028 Orta Vadeli Plan (OVP) hedefleri resmi gazetede yayimlandi. Buna gore | Sabanci Holding 11.01.23 34,25 8580 150,5% 10,4%
temel makroekonomik gostergelerde g yillik projeksiyonlarda bazi giincellemeler yapil- | Ford Otosan 06.01.25 93,14 107,00 14,9% 8,0%
di. Buyume VeI’ISI 2025-2026-2027-2028 |9|n S|ra3|yla %3,3-%3,8-%4,3-%5 olqrak be||r- |§ Bankasi 12.01.24 9,97 13,69 37,3% 2,2%
lendi. Ayni dénem icin TUFE enflasyonu %28,5-%16-%9-%8 olarak hedefleniyor. Cari Akbank 200122 646 6245 8673% 81.6%
aclk %1,4-%1,3-%1,2-%1 ve bitce acigl %3,6-%3,5-%3,1-%2,8 olarak agiklandi. USD/ — : : : :
TRY tahminleri ise ayni yillar igin otalamada 39,63-49,6-50,71-53,76 olarak belirlendi. | Portfoyin Getirisi (yillik) 13,9% 15.2%
>>> Portfoylin Getirisi (aylik) -6,2% -6,4%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Mevcut gorinimu kendi tahminlerimizle karsilagtirdigimizda OVP’nin bazi noktalarda iyimser kaldigini s6yleyebiliriz. Blyime rakamlari makul gériinse
de, enflasyon da hedeflenen iyilesmenin zaman alacagi kanaatindeyiz. Ote yandan kur tahminlerinin enflasyonun oldukga altinda kaldigini, bunun da Tirk
Lirasr’nda reel degerlenme ima ettigini gértiyoruz. Faiz indirimlerinin devami halinde, yatirmcilarin hangi nedenlerle daha az doviz talep edecegi konusu
belirsiz kalmig durumda. Bltge performansinda realitenin kismen kabul edildigini ve mali disiplin hedeflerine 2027 sonrasi ulasgilacagini géruyoruz. Cari
acik rakamlarinda iyimser bir tablo gizildigini ve diisuk kur-gérece disik faiz ortaminda cari acikta yukari yonlu risklerin devam ettigini distintyoruz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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