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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

kaydetti. Beklentilerin {izerinde gelen biiyiime verilerinin BIST tarafinda etkisi sinirl
kaldi. ABD piyasalarinin Isgi Bayrami nedeniyle kapali oldugu haftanin ilk islem giiniin-
de, kuresel piyasalarda Avrupa borsalari yatay-pozitif bir seyirle giini tamamladi. Bu
sabah ABD ve Alman DAX vadelilerinde yatay bir goriinim izlenirken, Asya borsalarin-
da karisik bir tablo hakim. VIOP-30 Ekim vadeli kontrati ise aksam seansini %0,08 ora-

kaydederek beklentilerin lizerinde giiclii bir performans sergiledi. Biiyiimeye tiike-
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*03 Eylul Agustos ayi Enflasyon Verileri
*11 Eylul TCMB Faiz Karari
. *17 Eylul FED Faiz Karari
01 Pazartesi 02 Sal 03 Carsamba 04 Persembe 05 Cuma *18 Eylil ingiltere Merkez Bankas Faiz Karari
® ABD, piyasalar ® Euro Bolgesi, e TUIK, Agustos e TCMB, Agustos | e Almanya, Temmuz *19 Eylul Japonya Merkez Bankasi Faiz karari
kapali olacak. Agustos Enflasyonu enflasyonl i fabrika siparigleri
« TUIK, 2625 ;I—TUSI?EZ'OO) « Gin, Agustos degerlendirmesi (TSI:09:00)
GSYIH Blyimesi o Caixin hizmet PMI e ABD, Agustos ® Euro Bolgesi, 2C25
L ® ABD, Adustos (TSI:04:45) ADP 6zel sektor GSYIH Blyumesi s Hacim (mn TL) e BIST 100
© (Giln, AUl Markit imalat istihdami (TSi:12:00)
Caixin imalat PMI PMI o AMB Baskani (TSl:15:15)
(TSI:04:45) (TSi:16:45) Lagarde'in konus- o ® ABD, Agustos saatlik 11.530 11.369 11.288 11.280
o AlEE, ASIEEs T masi (TSI:10:30) ® ABD, haftalik kazanglar (TSI:15:30) 190.000 11,350 ,
) - issizli b 170.000
Markit imalat PMI ¢ QEZD},LZ; o Almanya, Agustos :gf:z(l-'l—ks??%vgg; o ABD, Agustos tarim 150.000 11.000
(TSI:10:55) harcamalan Markit hizmet PMI o disl ist. ve issizlik 130'000
o . S1:17:00 (TSI:10:55) e ABD, Agustos orani (TSI:15:30) ’
© Euro Bdlgesi, (uestiAfeece) Markit hizmet 110.000 10.000
Agustos Markit o ABD, Agustos e Euro Bolgesi, PMI (TSI:16:45) 90.000
imalat PMI 1SM imalat Agustos Markit o 70.000
(TSI:11:00) PMI endeksi hizmet PMI e ABD, Agustos 50.000 9.000
Moo (TS|;1 1 ;00) ISM hizmet PMI 26 Agustos 27 Agustos 28 Agustos 29 Agustos 1 Eylil
o AMB Baskani (TSI:17:00) endeksi
Lagarde'in konus- ® ABD, Temmuz (TSI:17:00)
masi (TS1:20:30) filgrin_l;ars&%ane.len Endeksler Onceki Giin (%) Yil B. (%)
(TIS{17:00) BIST 100 11.288 11.280 -0,07% 14,74%
BIST 30 12.423 12.404 -0,16% 15,32%
Mali 14.974 15.108 0,90%  28,49%
B|ST Sanayi 14.695 14.747 0,35% 12,97%
Mo A i | BIST 100 EndeKsl. atnd 11244 | Yikselen |  Disen |  Hacim |
aftaya sinirli alicili bir seyirle baglayan BIST 100 Endeksi, giintin devaminda 11.244— | [res (%) | Hisse (%) |Hisse 0
11.334 dar bant araliginda yatay bir seyir izlerken, gini %0,07 duslsle 11.279,95 sevi- | DAGHL 10,00 CGCAM 8,46 SASA 12.972.141.680
yesinden tamamladi. Sinai Endeksi %0,35 yukselirken, Bankacilik Endeksi %0,70 ora- | FmizpP 10,00 TUCLK 6,37 PEKGY  12.498.339.819
ninda deger kazandi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gore Tirkiye ekonomisi yilin | TGSAS 10,00 ENSRI 5,85 ISCTR  7.637.338.181
ikinci geyreginde beklentilerin izerinde, gegen yilin ayni dénemine gére %4,8 biiyiime | BFREN 9,99 BINBN -5,47 THYAO  6.012.544.235
SMRVA 9,99 YUNSA -5,05 YKBNK 5.562.613.540

Diinkii_Giin (%) _Yil B. (%)
42,80 0,00  -8,96%
38,93 0,00 -2,70%

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

Doviz (Serbest Pivasa)

42,73
38,93

I e - . > " Bl " | Dolar 40,9441 40,9735  007% 16,32%
ninda sinirl bir yukse!|$le kapatti. Makro veri taraf[nda bugtin yurt icinde or)enjll bir veri | gy 47,7841 47,7444 008%  29,94%
akisi bulunmazken, piyasalar yarin agiklanacak Agustos ayi enflasyon verilerine odak- | Euro/Dolar 1,1671 1,1653  -0,15% 11,71%
lanmis durumda. Yurt diginda ise ABD den gelecek imalat PMI verileri ile Euro Bolgesi |  Zoymymem Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
TUFE verileri takip edilecek. BIST’in giine yatay baslamasini, glinin devaminda ise | Petrol (Brent, $) 64,3 68,0 583% -890%
dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Altin (Ons, $) 3.288,9 3.476,1  569% 3241%

Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)

Rota Poriféy Sekerbank Para Piy. 7,797598 7,809180  0,15%  34,32%

Ak Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,278270 1,280197  0,15% -

: Fiba Port. Sekerbank 0,082146 0082352  0,25% 31,40%

Para Piyasalari: Teb Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,405659 1,407584  0,14%  31,70%
Diin 41,1093-41,1143 bandinda islem goren Dolar kuru 6nceki giin sonuna gore %0,09 | * 0209.2025 tarihinde gegerli olan fiy atiardr. o~

oraninda deger kaybederek giin sonunu, 41,1112 seviyesinden tamamladi. %50 Dolar | LEIHEEEHI=ICE Onceki Diinkii_Giin (" Yil B, ()

ve de %50 Euro iceren doviz sepeti karsisinda Lira ise %0,03 oraninda deger kazand. z";J“”‘i\sB(QBD) ‘Z‘i'i‘s‘z ‘Z‘i'igz ggg;’ Jgi;’

Borglanma araglari piyasasinda diin %31,27-%31,39 seviyeleri arasinda hareket eden asaq (ABD) : : 208 LR

lik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gore 16 baz puan artigla giin iginde Dax (Almanya) 23.902 24037 0.57% - 20.74%

Cln YL o L ! : Al Nikkei (Japonya) 42.718 42189 1,24%  575%

gordigi en ylksek seviye olan %31,39'dan glini tamamladi. FTSE 100 (UK) 9187 9196  010% 12.52%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

L INX30 (Ekim 25) 13.134,00 13.094,00 -0,30%  16,06%

Yurt Igi Giindem: DOLAR (Eyliil 25) 42,2090 42,1670  -0,10% 12,96%

. .. e .. . — EURO (Eyliil 25) 49,4820 49,4300  -0,09%  27,08%

0, 0,
Tiirkiye ekonomisi 2025 ikinci ceyreginde yillik %4,8 ve ceyreklik %1,6 biliylime ALTIN (EKim 25) 4.847.90 489040  0.88%  54.94%

tim ve yatinm pozitif katki saglarken, net ihracat ve kamu harcamalar negatif bas- P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
ki yaratti... Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BIST
TUIK tarafindan agiklanan biiyiime verilerine gére Tiirkiye ekonomisi yilin ikici geyre- Migros 120124 36346 47725  31,3% -7,0%
ginde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %4,8 biiyiime kaydetti. (Piyasa Beklentisi % | Aselsan 06.01.25 7550 178,50 1364%  1114%
3,8 ve Seker Yatirim beklentisi %4). Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH | Cimsa 06.01.25 4544 47,88 5,4% 5,8%
zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki ceyrege gore %1,6 artti. Takvim etkisinden arin- |  Tiirk Hava Yollan 12.01.24 247,72 33750 36,2% -3,5%
dinimis GSYH zlllncn;lenm@ hacim endeksi, 2025 yili ikinci geyreginde bir 6nceki yilin | ypcel| 11.01.23 30,96 9325 2012%  26,3%
ayni geyregine gore %4,6 artti. Uretim yontemiyle Gayrisafi Yurt I¢i Hasila tahmini, 2025 Sabanci Holding 110123 3425 9515 177.9% 16.5%
yihnin ikinci geyreginde cari fiyatlarla bir énceki yilin ayni geyregine gore %43,7 artarak b ' ' ' '
14 trilyon 578 milyar 556 milyon TL oldu. GSYH'nin ikinci geyrek degeri cari fiyatlarla | Ford Otosan 06.01.25 9314 11080 190%  6,4%
ABD dolari bazinda 377 milyar 622 milyon olarak gergeklesti. Isgiicii 6demelerinin cari | IsBankasi 12.01.24 997 1483 487% 5,3%
fiyatlarla Gayrisafi Katma Deger igerisindeki payi gecen yilin ikinci geyreginde %38,8 | Akbank 20.01.22 646 69,20 971,9% 91,4%
iken, bu oran 2025 yilinda %38,4 oldu. >>> Portdyiin Getina (yillk) 27.3% 21.9%
Portfoyiin Getirisi (aylik) -0,2% -0,4%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



Seker &5 Yatinm

Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimi www.sekeryatirim.com.tr

>>>Net isletme artigi/karma gelirin payi ise %39,5 iken %40,2 oldu. GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2025 yili ikinci geyreginde bir 6nceki yila
gore zincirlenmis hacim endeksi olarak; ingaat sektorii toplam katma degeri %10,9, bilgi ve iletisim faaliyetleri %7,1, sanayi sektorli %6,1, ticaret, ulastirma,
konaklama ve yiyecek hizmetleri %5,6, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %5,4, trlin Uzerindeki vergiler eksi subvansiyonlar %3,0, finans ve sigor-
ta faaliyetleri %2,6, gayrimenkul faaliyetleri %2,6 ve diger hizmet faaliyetleri %2,1 artti.

Tarim sektéri %3,5, kamu yénetimi, egitim, insan saglig! ve sosyal hizmet faaliyetleri ise %1,2 azaldi. Ekonomik aktivitede talep kompozisyonu yavaglamig
gorunuyor. Ozellikle Uretim ve sanayi aktivitesinden gelen katki belirgin sekilde iyilesmis durumda. Arz ve uretim tarafindan gelen katki enflasyon yarat-
mayan buylime olarak gérilebilir. Diger durumda talep ve enflasyon yaratarak tiiketim yanli biyliyen bir ekonomi sarmalina giriyoruz. Maliye politikasindaki
esgudum sireci ise devam ediyor. Kamu harcamalari gézle gorulir olglide yavaslamis ve dezenflasyon sirecine katki vermistir. Butce raporlarimizda faiz
disi bitce kalemlerindeki iyilesmeye dikkat cekmistik. Gergeklesen rakamlar da bunu teyit ediyor.Detayl analizimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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