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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

yasanan kar realizasyonlarini olagan karsiliyoruz. Piyasalari bozacak 6nemli bir haber
akisi olmadigi surece, TCMB’nin 11 Eylul'de aciklayacag: faiz karar éncesinde BIST
100 Endeksi'nin yUkselisini strdiirme ¢cabasinda olmasini bekliyoruz. Kiresel tarafta ise
diin risk istahi karisik bir seyir izledi. ABD borsalari, Nvidia’nin bilangosu 6ncesinde
guni ylkseligle tamamlarken, Avrupa borsalari karigik bir gériniim sergiledi. Nvidia’nin

bazinda da Lira %0,16 oraninda deger kazandi. Diin borglanma araglar piyasasinda %
31,21-%31,22 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket eden on yillik gésterge tahvili-

Sirket Haberleri:
ASELSAN (ASELS), savunma teknolojilerinde kiiresel olgekteki konumunu daha da

Para Pivasalari

Diinkii Giin (%)

AJANDA il ol
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*11 Eylil TCMB Faiz Karari
. *17 Eylul FED Faiz Karari
25 Pazartesi 26 Sali 27 Garsamba | 28 Persembe 29 Cuma %18 Eyliil Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Karari
e TCMB, Agustos | e ABD, Tem- . e AMB, toplanti o TUIK, Temmuz isgiicii *19 Eylul Japonya Merkez Bankas! Faiz karari
kapasite kulla- muz dayanikli tutanaklari istatistikleri
nimi mal siparisleri (TSI:14.30)
(TSi:15:30) X e Almanya, Temmuz
e ABD, Temmuz o e ABD, 2C25 GSYIH perakende satiglar
konut ve ingaat e ABD, Haziran Biyimesi (TSI:09:00) s Hacim (mn TL) et BIST 100
baglangiglar Case-Shiller (TSI:15:30) N Adust
(TSI:15:00) konut fiyat _ LGEED (S EES 11530
end. e ABD, haftalik igsizlik TUFE (TSI:15:00) 190.000 11.478 11.359
e ABD, Temmuz TSi:16:00 basvurulari - 11314 11.372
i (TS1:16:00) A5 e ABD, Temmuz kisisel 170.000 -
yeni konut (TSI:15:30) h h 11.000
satiglari gelir ve giderler 150.000 -
(Tsl:17:00) e ABD, Temmuz (TSI:15:30) 130.000
T askidaki konut .
e o ABD, Agustos Chicago 110.000 10.000
satiglar (TSI:17:00) PMI (TS1:16:45) 90.000
® ABD, Agustos Michigan ;g'ggg 0.000
tuketici gtiv. End. ' 21 Ajustos 22 Agustos 25 AJustos 26 Agustos 27 Agustos
(TSI:17:00)
Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 11.530 11.359 -1,48%  15,55%
BIST 30 12.750 12.550 -1,57%  16,68%
Mali 15.270 15.059 -1,38% 28,08%
BiST: Sanayi 14.956 14.713 -1,63% 12,71%
Glne alicili bir seyirle baglayan BIST 100 Endeksi, guiniin devaminda kar realizasyonla- | rryps (%) |Hisse % [Hisse T
riyla karsilasarak giinu %1,48 dususle 11.359,01 seviyesinden tamamladi. Sinai Endek- | psTkF 9,99 SMRVA 10,00 SASA 16.515.780.340
si %1,63, Bankacilik Endeksi ise %1,97 oraninda geriledi. TCMB’nin Eylil ayinda da | vyunsa 9,97 ESCAR 9,97 TERA 8.436.059.726

faiz indirimlerine devam edecegi beklentisiyle, son sekiz giinde bankacilik hisseleri 6n- | MANAs 9,97 PEKGY 9,94 DSTKF  8.414.855.851
cllugunde %6,5 yikselerek TL bazinda rekor sevieyelere ulasan BIST tarafinda diin | TURGG 9,96 BEGYO 9,93 PEKGY  7.731.139.235
TMPOL 9,96 ALVES 9,31 THYAO  7.568.301.269

Yil B. (%)

Repo (BIST repo, bilesik %)

Tahvil (en aktif, bilesik, %)

42,68
39,42

42,80 0,00
39,26 0,00

-8,96%
-1,87%

Doviz (Serbest Pivasa)

Diinkii Giin (%)

Yil B. (%)

aciklanan bilangosunda satis gelirleri ve net kar rakami beklentilerin Gizerinde gelse de, | Dolar 40,9413 40,9205  -0,05%  16,17%
veri merkezi gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasi ve Cin’e yapilan satislara iligkin | Euro 47,6318 47,8773 052%  30,30%
belirsizlikler nedeniyle sirket hisseleri %3 deger kaybetti. Nvidia bilangosunun ardindan | Euro/Polar 1,1634 L1700 057% 12,16%
teknoloji hisseleri tizerindeki baski ile bu sabah ABD vadeli endeksleri ve Asya borsalari
karisik bir seyir izlerken, Alman DAX vadeli endeksi ise sinirli pozitif bir gérinim sergili- | Petro! ®rent, ) 64,3 672 445% -10.08%
yor. VIOP-30 Endeksi aksam seansini %0,01’lik sinirli diisusle yatay tamamladi. Makro-
ekonomik veri tarafinda bugtin yurt icinde Temmuz ayi dis ticaret, haftalik para ve banka toy Selerbank Para Piy. 7’7 75 G“ Y"
istatistikleri ile Agustos ayi ekonomik giiven endeksi, yurt diginda ise ABD bilylime veri- |  akportfoy SekerbankPara Piy. Fonu  1,271112 1272625  0,12% )
leri takip edilecek. Gline yatay bir seyirle baglamasini bekledigimiz BIST’in giin iginde | Fiba Port. Sekerbank 0,081705 0,081817  0,14%  30,54%
dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Teb Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,397857 1,399439 0,11%  30,94%

* 28.08.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Dow Jones (ABD) 45.418 45565  0,32%  7,10%
Para Piyasalan: Nasdaq (ABD) 21.544 21.590 0,21% 11,80%
Dax (Almanya) 24.153 24.046  0,44%  20,78%
USD/TRY kuru diin 41,0440-41,0450 bandinda islem gorerek giin sonunu, 6nceki giin |  nikei (Japonya) 42.394 42520  0,30%  6,58%
sonuna gore %0,05 oraninda deger kazanciyla 41,0446 seviyesinden tamamladi. Sepet |  FTSE 100 (UK) 9.266 9.256  -0,11%  13,24%

VIOP (Uzlasma Fivatlari)

P.

Tarihi

Giris P.Giris

Son

Diinkii_Giin (%)

Getiri

Yil B. (%)

) 091, < v i =L efdnl | T 2 INX30 (Agustos 25) 12.777,00 12.606,00 -1,34%  11,74%
nin getirisi énceki kapanisa goére 2 baz puan dususle gun icinde gérdugu en yuksek DOLAR (Temmuz 25) 41,0860 41,0700  -0,04%  10,02%
seviye olan %31,22’den guni tamamladi. EURO (Temmuz 25) 47,8920 47,6370 -0,53%  22,44%

ALTIN (Agustos 25) 4.467,10 447410  0,16% 41,75%

REIE

BIST

Fiyat

Fiyat

(%)

~ f - \ - . . Migros 12.01.24 363,46 491,00 351% -5,0%
glglendirmek amaciyla, Ankara Ogulbey'de, sirkete yatirrm amagh tahsis edilen N 0
6.500 déniim biiyiikligiinde yeni bir alani biinyesine katmistir. Halihazirda 5.000 dé- | Aselsan 06.01.25 7550 183,30 142:8%  115,6%
niim agik alanda faaliyet gésteren Sirket, bdylece mevcut alanini iki kattan fazla artir- | Gimsa 06.01.25 45,44 49,30 8,5% -3,7%
migtir. Bu yeni yerleskede yapilan 1,5 milyar dolar degerindeki yeni yatirimin temelleri | TirkHava Yollan 12.01.24 247,72 338,75 36,7% -3,9%
atildi. T@]rkiye'de son gjbnemde‘ yapllan en buyuk sanayi yatlrlm!arlndan. biri oIarl bu | Turkeell 11.01.23 30,96 99,60 221,7% 33,9%
yat|r'|m ile pgsta (;EL.I'K!(UBBE y|__o|u5turacak Hava .S_gvu.nnja S|stem|er'| olmak lze- Sabanci Holding 110123 3425 96,10 180,6% 16,8%
re birgok kritik teknolojinin daha yiksek adetlerde seri Uretimi yapilacak; ilave tasarim, Ford Ot 060125 9314 11340 217% 810
test ve liretim yetkinlikleri ve altyapilar kazanilacaktir.>>> rord Jtosan O ' ’ i i

Is Bankas| 12.01.24 9,97 1511 515% 6,5%
Akbank 20.0122 6,46 69,00 968.8% 89,5%
Portfoyin Getirisi (yillik) 25,5% 24,4%
Portfoyln Getirisi (aylik) 2,4% 2,2%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Yatinmin finansmani, ASELSAN'In mevcut gucli mali yapisini surdirecek/koruyacak sekilde, agagidaki unsurlar dikkate alinarak planlanmistir:
«ASELSAN'In glicli 6zkaynak yapisi ve karliligi, yatirrmin en énemli glivencelerinden biri olacaktir.
«Yeni yerleskede 2026 ortasindan itibaren devreye girmesi planlanan tesisler, Sirketin gelirlerine ve yatinmin finansmanina dogrudan katki saglayacaktir.

«Sehir iginde kalan ve isletme zorlugu olan mevcut yerleskelerden biri, gelir paylasim modeliyle yatinm amagli degerlendirilecek ve Sirkete énemli bir kay-
nak girigi saglanacaktir.

#Yliksek teknoloijili projelere saglanan ve halihazirda onaylanmis durumda olan cazip kosullu Yatinm Taahhtli Avans Kredileri (YTAK) kullanilacaktir.
«Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nin onayladigi Proje Bazl Yatirim Tegvikinden yararlanilacaktir.

ASELSAN, bu yatirmla birlikte istikrarli bliyimesini surdurecek; 6zelikle seri Uretim kapasitesini, bunun yaninda Ar-Ge yetkinliklerini, istihdam olanaklarini
ve kuresel pazardaki rekabet guclinii daha da ileriye tasiyacaktir.

Tiirk Telekom (TTKOM), Tirk Telekomiinikasyon A.S. (Tiirk Telekom) ile Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu (BTK) arasinda imzalanmis ve mevcutta
yurirliikte olan telekominikasyon hizmetlerinin yiritilmesine iliskin imtiyaz s6zlesmesi 28 Subat 2026'da sona erecektir. Konuya iligkin olarak BTK ile
Sirket arasinda yapilan gorismeler neticesinde mutabakata varilmis olup Elektronik Haberlesme Hizmetlerinin Yuritulmesine lliskin Imtiyaz Sézlesmesi
tadil edilerek 28 Subat 2050 tarihine kadar gecerli olacak sekilde uzatiimistir.

imtiyaz Sézlesmesi, Tiirkiye'de sabit elektronik haberlesme altyapisinin saglanmasini, isletiimesi ve gelistiriimesini, bu altyapilar ve sebeke (izerinden her
turlu toptan ve/veya perakende telekom hizmetlerinin sunulmasi ve pazarlanmasini ve bunlara ilave olarak, siber giivenlik hizmetleri ile dijital Grinlerin ge-
listirilmesi ve sunulmasi, teknolojik gelismeler dogrultusunda yeni altyapilarin kurulmasi ve bunlara iligkin telekom hizmetlerinin saglanmasi ve benzeri faali-
yetleri kapsamaktadir. S6zlesmeye gore, Tiirk Telekom 2026 yilindan baslayarak 10 yila yayilan bir sirre iginde BTK'ya 2,5 milyar ABD dolari + KDV (KDV
dahil 3 milyar ABD dolari) tutarinda imtiyaz bedeli 6deyecektir.

Buna ek olarak, Sirket imtiyaz Sézlesmesi kapsaminda 2050 yilina kadar uzun vadeli stratejik hedefleriyle uyumlu olacak ve finansal istikrarini koruyacak
sekilde 17 milyar ABD dolari tutarinda yatirim planini hayata gegirmeyi taahhit etmektedir. S6z konusu yatirim plani sabit hizmetler yatirimlarinin yani sira
yuksek blyime potansiyeli barindiran yenilikgi teknoloji yatirnmlarini da kapsamaktadir.Imtiyaz Sozlesmesinin Tirkiye'de sabit altyapi yatinmlari ve sabit
telekom hizmetlerindeki liderligini gliglendirecegine ve uzun vadeli deger yaratma potansiyeline 6nemli katki saglamasi beklenmektedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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