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2C25’te net kar beklentilerin altinda gerceklesirken
FAVOK giiclii biiyiime kaydetti...
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Bim 2C25’te TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal Getiri Potansiyeli: 37.6%

sonuclarina gore RT piyasa ortalama beklentisi olan 4.011mn
TL’nin ve bizim beklentimiz olan 4.872mn TL’nin altinda, yilhk
%56’ ik diisiisle 2.693mn TL net kar agikladi (2C24: 6.106mn TL).
Bu ceyrekte donem vergi giderlerinde artis ve parasal kazang TL Us$
kalemindeki disus (2C24: 5.924mn TL, 2C25: 1.345mn) Sirket’in

2C25’te yilbk %56’°Lk dususle 2.693mn TL net kar rakam F‘:yat 531,00 13,04
kaydetmesine neden olmustur. Net kar marji 2C25’te, 2C24’e gore BIST 100 10.825 266
2.4yp dusls gostererek %1,8 seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in USS (MB Alis): 40,78
F{WO{I)( 5rgIS(aml 'IIE? ylll_]_k %?1(’jlik( ;rlt(wla :’g6p1wasa_\r t))rtzaglzzir;at bgkj(zagtisi 52 Hafta Yiiksek: 608,09 17,87
olan 6.555mn TL’nin iizerinde (Seker: 6.861mn € 9.423mn o
TL olarak gerceklesmistir. Satis gelirleri acisindan bakildiginda 52 Hafta Diisiik: 411,12 10,86
Sirket, TMS 29 etkileri dahil yillik reel %4’liik artisla 153.239mn TL’lik Bloomberg/Reuters Kodu: BIMAS.TI / BIMAS.IS
(2C24: 147.544mn TL) net satis geliri aciklammstir (RT Piyasa Ort.:
153.523mn TL, Seker: 151.983mn TL). Hisse Senedi Sayisi (Mn): 600,0
TMS 29 etkileri hari¢ bakildiginda ise Sirket; 2C25’te yillik %46’lk (TL Mn) (US$ Mn)
artisla 6.052mn TL’lik net kar elde etmistir (2C24: 4.150mn TL). Bu Piyasa Degeri (TL Mn): 351.434  8.652
ceyrekte net satis gelirleri, ylikselen sepet hacmi (2€25: 223,52 TL, Halka Acik PD (TL Mn): 216.648  5.322
2C24: 166,67 TL) (+%34,1) (TMS-29 harig), artmakta olan magaza
sayisinin pozitif katkisiyla (2C25: 14.075, 2C24: 13.124, yillik %7,2’lik S1A S1y YB
biyime - 2€25: 201 yeni Bim Tirkiye, 41 Bim Fas, 7 Bim Misir, 17 e
yeni FILE magazasi acilist) 2C25’te yillik %41°lik artisla 151.610mn TL TL Getiri (%): 6,4 54 0.1
seviyesine ulasmistir (2C24: 107.380mn TL). Diger taraftan; Sirket’in US$ Getiri (%): 4,7 22,0 13,3
kfndik markalﬂ Uri@ntlgeriréin Sat‘{i@_l?l\;\i;iggiki 'pa()'ll']FIiQSSeéCdzsh,'tl()e /%75‘31 BiST 100 Goreceli Getiri (%): 0,5 14,1 9,1
olarak gerceklesmistir. Bu ceyregi aric -16 dahil) %7, ; . .
FAVOK marji ile sonuclandiran Bim, 2C25’te operasyonel taraftaki ort. !§lem Hacmf (TL Mn): 2.733,32
“Sepet Hacmi”/“Magaza Basina Giinliik Satis Hacmi” (2C25: 121.173 Ort. Islem Hacmi (US$ Mn): 75,34
TL, 2C24: 94.541 TL, yillk %28,2’lik artis) bazl yiikselisle yilhk
%59’luk artisla 11.049mn TL FAVOK rakami elde etmistir (TMS 29 Beta 0,99
Haric). Sirket’in nakit pozisyonu (TMS 29 haric), 2C25’te 1C25’e gore Yillik Volatilite (Hisse) 0,39
dustis gostermis, 2C25 sonu itibariyle 2.921mn TL olarak Yillik Volatilite (BIST 100 0.25
gerceklesmistir (1€25: 7.954mn TL). Kisa vadeli finansal varliklar ik Volatilite ( ) ’
dahil olmak lzere Sirket’in 2C25 sonu itibariyle nakit pozisyonu ise Ortaklik Yapisi %
net isletme sermayesindeki degisim ve yatinm harcamalan & P ’
kiralama yiikiimliiliklerinden kaynakli olarak 1C25’e gore yillik bazda Merkez Bereket Gida 15,4
%42 dusus gostererek yaklasik 13.6mlyr TL seviyesinde Naspak Gida 11,7
gerceklesmistir. Diger 1,5
Yurtici ve yurtdisi magaza ag biiyilimesi, 2C25’te de tum hiziyla Halka Actk 71,4
devam etti. ‘ Toplam 100,0
v' FILE markasi, 2C25’te yurtici magaza agina 17 yeni FILE

magazasi daha ekleyerek 312 FILE magazasina ulasmistir. File

650 r 200

magazalarinin Sirket’in toplam satislan icerisindeki pay1 ise 000
2C25’te %10 olarak gerceklesmistir. Turkiye’'nin cesitli 550 [ 180

bolgelerinde mobil alisveris platformu olarak da hizmet veren 500 - |
File'nin satislanmn  2C25 itibariyle %5%ini online satislar oo | o
olusturmaktadir. 350 fMM— 100
v Fas operasyonlarinda Sirket, 2C25’te toplamda 869 adet 228 1 * 80
magaza sayisina ulasmistir. Fas operasyonlarinin 2C25’te net 200 + + 60
satis gelirleri 6,7mlyr TL’ye ulasmis, 431mn TL de FAVOK rakam 122 1 + 40
elde edebilmistir. Misir’da ise Sirket, 2C25 sonunda toplamda 50 4 + 20
432 magaza sayisi ile hizmet vermistir. Misir operasyonlarinin ise 0 * * 1 — 0
2C25°'te net satis gelirleri 840mn TL’ye ulasms, Misir Agustos 24 Kasim 24 Supatzs  Mayis25  Agustos 25
operasyonlarindan elde edilen FAVOK rakam ise -14mn TL olarak
gergekle§mi§tir. e Hisse Fiyati (TL) XU100 Géreceli

Seker Yatirim Arastirma
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2025 Beklentileri: TMS 29 etkileri hari¢ Bim, 2025 yil1 icin ~%45 (£%5) civarinda satis bilyiimesi beklemektedir. Bim’in FAVOK mariji
beklentisi ise TFRS-16 etkileri dahil ~%7,5 (+%5) civarindadir. Sirket, yatinm harcamalarinmin satislara oramini ise %3,5 - %4,0 olarak
beklemektedir. TMS 29 etkileri dahil Bim, 2025 yili icin ~%8 (+%2) civarinda satis biiylimesi beklemektedir. Bim’in FAVOK marj1
beklentisi ise TFRS-16 etkileri dahil ~%5,0 (£%0,5) civarindadir. Sirket, yatinm harcamalarinin satislara oranini ise %3,5 - %4,0 olarak
beklemektedir. Aciklanan finansal sonuclarla birlikte Sirket icin hedef fiyatimiz olan 730,66 TL’yi ve “AL” tavsiyemizi koruyoruz.
FAVOK biiyiimesindeki devamlilik, biiyiime istahimin hem yurticinde hem yurtdisinda kesilmemesi, begendigimiz is modeli ve artan
sepet hacminin olumlu etkisine paralel olarak Bim hisselerine defansif pozitif bakisimzi siirduriyoruz. Ayrica, Bim’in giincel piyasa
fiyatlamasinda; giiclii nakit akisi yaratan ve doviz riski tasimayan Bim’in degerlemelerimize olumlu etkisini siirdiirdiigiinii goriyoruz.

Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU (TL Mn) 6A24 6A25 Chg. % 2C24 2C¢25 Chg. %
Net Satislar 299.461 309.835 3,5% 147.544  153.239 3,9%
SMM -248.589 -250.939 0,9% -122.814 -121.755 -0,9%
Briit Kar 50.872 58.896 15,8% 24.731 31.484 27,3%
Faaliyet Giderleri -49.165 -56.186 14,3% -24.745  -27.821 12,4%
FVOK 1.707 2.710 58,8% -14 3.663 N.M.
Net Finansal Gelir/ (Gider) -2.689 -3.543 31,8% -1.369 -1.796 31,2%
Parasal Kazanc/Kayip 14.245 10.088 -29,2% 5.924 1.345 -77,3%
Diger Gelir/ (Gider) 1.956 2.274 16,3% 1.273 1.537 20,7%
Vergi Oncesi Kar 15.220 11.529 -24,3% 5.814 4.749 -18,3%
Vergi -3.432 -5.976 74,1% 296 -2.069 N.M.
Net Kar/(Zarar) 11.787 5.553 -52,9% 6.109 2.680 -56,1%
Azintik Paylan 4 -8 N.M. 3 -13 N.M.
Ana Ortakhk Paylar 11.783 5.561 -52,8% 6.106 2.693 -55,9%
FAVOK 11.452 15.023 31,2% 4.938 9.423 90,8%

Kaynak: Bim, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlari

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

BiLANCO (TL Mn) 31.12.2024 30.06.2025 Chg. %
Nakit ve Nakit Benzeri 3.284 2.921 -11,1%
Finansal Yatirimlar 6.329 10.706 69,2%
Ticari Alacaklar 27.688 28.501 2,9%
Pesin Odenmis Giderler 3.554 3.809 7,2%
Stoklar 43.270 50.197 16,0%
Diger Donen Varliklar 2.261 3.086 36,5%
Toplam Donen Varhklar 86.387 99.221 14,9%
Finansal Yatirimlar 6.354 6.354 0,0%
Maddi Duran Varlklar 105.098 108.683 3,4%
Kullanim Hakki1 Varliklan 74.670 79.274 6,2%
Diger Cari Olmayan/Duran Varlklar 2.665 1.932 -27,5%
Toplam Duran Varhklar 188.787 196.243 3,9%
TOPLAM VARLIKLAR 275.174 295.464 7,4%
Kisa Vadeli Borclanmalar 9.505 10.293 8,3%
Ticari Borglar 70.719 79.981 13,1%
Dénem Kan Vergi Yukimlulugi 1.517 1.738 14,6%
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler 5.383 12.655 135,1%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.124 104.668 20,1%
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 33.637 36.168 7,5%
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.951 1.738 -10,9%
Ertelenmis Vergi Yukimluligii 14.159 16.186 14,3%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 49.746 54.092 8,7%
Toplam Ozkaynaklar 138.304 136.704 -1,2%

Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliiliikler 275.174 295.464 7,4%

Kaynak: Bim, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlari
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SisLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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