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Giine diin alicili bir seyirle baglayan BIST 100 Endeksi giiniin devaminda 11.000
seviyeleri Uzerini, test etti. Bu seviyelerde kar satiglan ile karsilasan ve gin icinde
kazanglarinin bir kismini geri veren Endeks giinii %0,50 yiikselisle 10.956,05 sevi-
yesinden tamamladi. Sinai Endeks %0,25 artarken, Bankacilik Endeksi %1,26
yikselisle pozitif ayristi. Beklentilerden iyi gelen enflasyon verisi sonrasi TCMB’nin
faiz indirimlerine devam edecegi beklentisini kuvvetlendirmesi ile BIST teki yiikselis
devam ediyor. Kisa vadede agiklanmaya devam eden ikinci geyrek finansal sonug-
larina bagli olarak hisse bazli hareketler piyasalarin odaginda olmaya devam eder-
ken, genel olarak beklentilerden iyi gelen bilangolar da BiST teki yiikselisi destekli-
yor. Global tarafta risk istahi diin karisik seyretti. ABD borsalari gini karisik bir
seyirle tamamlarken, Avrupa borsalari ise ingiltere hari¢ giinii yiikselisle kapatti.
Bu sabah ABD ve Alman Dax vadeli endekslerinde alicili bir seyir izlenirken, Asya
borsalarinda da bu sabah karisik bir gériiniim hakim. VIOP-30 Endeksi, aksam
seansini %0,03’lik sinirl yikselisle yatay tamamladi. Makroekonomik tarafta bugtin
piyasalara yon verecek onemli bir veri akisi bulunmuyor. Gine alicili bir seyirle
baslamasini bekledigimiz Endeks'’in gliniin devaminda gelecek kar satiglarini kar-
silamasi durumunda yiikselisini stirdiirme gabasinda olmasini bekliyoruz.

Para Piyasalari:

Diin 40,5428-40,7080 bandinda islem géren USD/TRY kuru 6nceki giin sonuna
goére %0,09 oraninda deger kaybederek giin sonunu, 40,6056 seviyesinden ta-
mamladi. Doviz sepeti karsisinda da Lira %0,09 oraninda deger kazandi. Borglan-
ma aragclar piyasasinda on yillik gésterge tahvilinin getirisi %31,35-%31,46 seviye-
leri arasinda hareket ederek giinl, 6énceki kapanisa gore 3 baz puan yiikselisle %
31,46 seviyesinden tamamladi.

Sirket Haberi:

Aksa Enerji (AKSEN), 2C25te 1.139mn TL'lik piyasanin medyan beklentisine
karsilik 929mn TL net kar rakami agikladi. 2C25°’te net satis gelirlerindeki artis ile
birlikte enflasyonist ortama ragmen basarili gider yonetimi sonucu elde edilen esas
faaliyet karindaki artis net kar rakamini destekledi. Buna karsin 2C24’teki 613mn
TL’lik net finansman gelirinin bu dénem azalan kur farki geliri nedeniyle net finans-
man giderine donusmesi ve artan net parasal pozisyon kaybi karliligi baskilayan
etmenler oldu. Aksa Enerji'nin net satis gelirleri 2C25’te piyasa medyan beklentisi
olan 9.172mn TL'nin tzerinde 9.862mn TL seviyesinde gerceklesti.Sirket'in toplam
elektrik satis hacmi (Afrika ve Asya boélgesi haric) 2C25'te yillik bazda %91 artigla
4.702 Gwh seviyesinde gerceklesirken, ortalama spot elektrik fiyatlar 2C25’te yillik
bazda %20 artisla 2.371 TL/Mws (2C24: 1.969 TL/Mws) seviyesinde gerceklesti.
Sirket'in, TMS-29 etkisi dahil FAVOK rakami, piyasanin medyan beklentisi olan
2.623mn TL beklentisine karsilik 2C25°’te yillik %19 artisla 2.512mn TL seviyesine
yikseldi. 1Y25'de Asya operasyonlarinin (Talimercan Santrali'nin tam kapasite
etkisi) ile FAVOK rakami %74 artigla 1,7 milyar TL’den 3 milyar TL seviyesine yiik-
selmesi toplam FAVOK’e giiglii katki sagladi. Ote yandan Tiirkiye operasyonlarinin
FAVOK'G 1Y25de %56 artisla 1.183mn TL seviyesinde gergeklesti
(1Y24:761mnTL). Afrika operasyonlarinin FAVOK rakami ise %2,38 azalisla
1.717mn TL seviyesine geriledi (1Y24: 1.758mn TL). FAVOK marji 2C25'te %
25,47 seviyesine geriledi (2C24: %26,14). Brit kar marji ise %23,64 seviyesinden
%22,11 seviyesine ylkseldi.

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

*14 Agustos TCMB Enflasyon Raporu

*11 Eylil TCMB Faiz Karari

*17 Eylul FED Faiz Karari

* 18 Eylil ingiltere Merkez Bankas| Faiz Karari
*19 Eylul Japonya Merkez Bankas! Faiz karari
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 10.901 10.956 0,50% 11,45%
BIST 30 12.084 12.138  0,45% 12,85%
Mali 14.331 14497  1,16% 23,30%
Sanayi 13.980 14014  0,25%  7,35%
| Yikselen |  Disen |  Hacim |
AVGYO 10,00 VSNMD -9,99 THYAO 12.631.747.293
1ZINV 10,00 PINSU -9,98 AKBNK 7.039.239.871
BINHO 9,99 DERHL 9,95 YKBNK  6.786.087.165
CGCAM 9,97 EMKEL -7,59 ISCTR 5.446.586.888
PEKGY 9,97 TUREX -7,52 EREGL 4.966.640.387

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
42,77 0,00 -9,02%
39,70 0,00 -0,77%

42,77
39,75

Doviz (Serbest Pivasa) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Dolar 40,5932 40,6026 0,02% 15,27%
Euro 47,0414 46,8689  -0,37%  27,56%
Euro/Dolar 1,1588 1,1543  -0,39% 10,66%
Petrol (Brent, $) 64,3 66,2 2,89% -11,42%
Altin (Ons, $) 3.288,9 3.396,5 3,27%  29,38%
Rota Portfdy Sekerbank Para Piy. 7,576308 7,585165 0,12% 30,47%
Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,240466 1,241869 0,11% -
Fiba Port. Sekerbank 0,079847 0,079957 0,14% 27,58%
Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,366937 1,368439 0,11% 28,04%
* 08.08.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Dow Jones (ABD) 44.193 43.969  -0,51% 3,35%
Nasdag (ABD) 21.169 21.243 0,35%  10,00%
Dax (Almanya) 23.924 24.193 1,12% 21,51%
Nikiei (Japonya) 40.795 41.059 0,65% 2,92%
FTSE 100 (UK) 9.164 9.101  -0,69% 11,35%
VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
INX30 (Adustos 25) 12.362,00 12.371,00 0,07% 9,65%
DOLAR (Temmuz 25) 41,4870 41,4280 -0,14%  10,98%
EURO (Temmuz 25) 48,3730 48,2060 -0,35% 23,91%
ALTIN (Agustos 25) 4.524,10 4.527,50 0,08% 43,44%

P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif

Tarihi Fiyati Fiyat (%) BiST
Migros 12.01.24 363,46 53450 47,1% 7,2%
Aselsan 06.01.25 75,50 179,00 137,1%  118,2%
Gimsa 06.01.25 45,44 49,50 8,9% 0,3%
Tirk Hava Yollan 12.01.24 247,72 309,00 24,7% 9,1%
Turkeell 11.01.23 30,96 94,95 206,7% 32,4%
Sabanci Holding 11.01.23 34,25 97,30 184,1% 22,6%
Ford Otosan 06.01.25 93,14 106,30 14,1% 5,1%
is Bankasi 12.01.24 9,97 1514 51,8% 10,7%
Akbank 20.01.22 6,46 6855 961,8% 95,2%
Portfoyin Getirisi (yillik) 13,4% 21,5%
Portfoyln Getirisi (aylik) 7,7% 7,5%

GCEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Arastirma Boliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-

naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tiirk Hava Yollar (THYAO), kiresel havacilik sektoriindeki konumunu gligclendirmek ve pazardaki rekabetgiligini artirmak amaciyla Air Europa’ya
yatinm firsatinin incelenmesi ve muhtemel ortaklik sinerjilerinin belirlenmesi amaciyla baglayici olmayan nitelikte gériismeler gerceklestirmekte
oldugunu duyurmustur. Sirket, yapilan fizibilite calismalari sonucunda ilgili yatirirmin THY’nin 2033 stratejisi kapsamindaki uzun vadeli deger uret-
me hedefleriyle uyumlu olacak sekilde;

i. Yolcu ve kargo segmentlerinde Tiirk Hava Yollari'nin kiiresel agi ile Air Europa'nin iber Yarimadasi ve Latin Amerika'daki gii¢lii konumunun
birbirini tamamlayici nitelikte olmasi sayesinde Latin Amerika pazarinda 6lgekli ve hizli bliylime saglanmasina ve

ii. istirak ve bagl ortakliklarimiz nezdindeki havacilik ekosistemimiz igin yeni gelir kanallari ve bélgesel operasyon cesitliligiyle birlikte kaldirag
etkisi olusturulmasina katki sunacagi degerlendirilmigtir.

Bu kapsamda Turk Hava Yollari, Air Europa'dan azinlik hissesi alinarak yatirim yapilmasi icin Hava Yolu'na baglayici bir teklifin iletimesine karar
vermistir (Pozitif).

Tiirk Hava Yollarn (THYAO), Temmuz 2025 trafik verilerini agiklamistir. Aciklanan verilere gore Sirket, Temmuz 2024’e kiyasla Temmuz 2025'te
toplam yolcu sayisinda yillik %8,4’lik artis kaydetmistir. THY’nin Temmuz 2025'teki toplam yolcu sayisi 9.03mn olarak gerceklesmistir. Bunun
yaninda, Temmuz 2025'te dis hat yolcu sayisinin toplam yolcu sayisi igerisindeki orani ise %62,7’ye ulasmistir. THY, Temmuz 2025'te yillik bazda
%8,7 artigla 5.66mn dis hat yolcusu tagimistir. i¢ hat yolcu sayisi ise Temmuz ayinda yillik bazda %7,8 oraninda artarak 3.4mn olarak gercekles-
mistir. Sirket'in yolcu doluluk orani Temmuz 2025'te yillik bazda 0.2 yp yikselis gostererek %85,4 olarak gerceklesmistir. THY nin kargo is hacmi
ise Temmuz 2025'te yillik bazda %11,2 artis gostermistir. Sirket, 7A24’e kiyasla 7A25te toplam yolcu sayisinda yillik %4,7’lik artis kaydetmistir.
THY’nin 7A25’teki toplam yolcu sayisi 51.2mn olarak gerceklesmistir. THY, 7A25’te yillik bazda %6,8 artisla 33mn dis hat yolcusu tasimistir. Ig
hat yolcu sayisi ise yillik bazda %1,1 oraninda artarak 18.2mn olarak gerceklesmistir. Sirket’in yolcu doluluk orani 7A25'te yillik bazda 0.6 yp artis
gbstererek %82,1 olarak gergeklesmistir. THY’nin kargo is hacmi ise 7A25'te yillik bazda %4,4 artis gostermistir. Sirket’in agiklanan Temmuz 2025
trafik verileri, bu ay igerisinde hem yurt digi yolcu sayisindaki artistan hem de yurt igi yolcu sayisindaki yiikselisten kaynakl toplam yolcu sayisin-
da artisa isaret ediyor. Diger taraftan; kargo hacminin operasyonel desteginin devamliligini olumlu buluyoruz. Agiklanan trafik verilerinin Sirket
paylari acisindan kisa vadede etkisinin pozitif olabilecegini diistintiyoruz (Pozitif).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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