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AJANDA Yaklasan Kritik Gﬁnqem N_I?ddeleri;
*03 Temmuz Tirkiye TUFE-YIUFE
*24 Temmuz TCMB Faiz Karari

" *24 Temmuz ECB Faiz Karari
23 Pazartesi | 24 Sal 25 GCarsamba | 26 Persembe 27 Cuma %25 Temmuz Moody’s Kredi Notu Gozden Gegirmesi
e Japonya, e ABD, Haziran | e ABD, Mayis o ABD, haftalik o ingiltere, GSYiH *25 Temmuz Fitch Kredi Notu Gézden Gegirmesi
Haziran Jibun CB Tiiketici yeni konut issizlik bagvurulari (1.Ceyrek) (nihai) *30 Temmuz Fed Faiz Karari
Bank Imalat Glveni satiglar (TSI:15:30) (TSI:09:00) *31 Temmuz BoJ Fazi Karari
PMI (6nci) (TSi:17:00) (TS1:17.00) :
(TSi:O3:30) e ABD, Mayis e ABD, Ma_yls Cekirdek
Dayanikl Mal PCE (TSI:15:30) mmm— Hacim (mn TL) s BIST 100
e Almanya ve Siparigleri L .
Euro Bolgesi, (TSI:15:30) * ABD, Mayis Kisisel Gelir
Haziran HCOB ' pelpieamalay 11.000
imalat PMI e ABD, GSYIH (TSi:15:30) 130.000
o 1.Ceyrek) (nihai) q B 10.000
(8nct) (1.Ceyre o ABD, Haziran Michigan
(TSi:10:30) () Tiiketici Glveni (nihgai) 110,000 2 9% 9.102
o Ingiltere, (TSI:17:00) 90.000 9.000
Haziran S&P 8.000
Global Imalat 70.000
PMI (6ncti) 50.000 7.000
(TSI:11:30) 16 Haziran 17 Haziran 18 Haziran 19 Haziran 20 Haziran
e ABD, Haziran
PSP Global Endeksler Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
@ BIST 100 9.102 9203  1,11% -638%
(TS1:16:45) BIST 30 10.101 10219 116%  -5,00%
I —— Mali 11.303 11444  124%  -2,68%
bekle,yeﬁyli(s)nut Sanayi 11.872 11992 101%  -8,14%
satistar | Yikkselen | = Disen | = Hacim |
(TSf:17.00) Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
KRDMB 10,00 BORLS -10,00 EREGL  8.030.709.645
TEKTU 10,00 INVES 10,00 THYAO  5.100.913.078
BMSCH 9,98 SDTTR 9,99 KCHOL  5.071.088.572
GEDIK 9,96 SMRVA 9,97 ASELS  4.557.155.657
BIST: ENTRA 9,95 PAPIL 9,96 TUPRS  4.067.298.190
. . . . . i o Para Pivasalari DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)
Haftanin son islem giiniine tepki alimlari ile baslayan BIST 100 Endeksi giin boyu alicili | Repo (BIST repo, bilesik, %) 47,00 46,61 0,01 -0,85%
bir seyir izlerken gini %1,1 ylkseligle 9.203,37 seviyesinden tamamladi. Bankacilik [  Tahvil (en akif, bilesik %) 43,24 43,29 0,00  820%
Endeksi_%1_,2_5 y_UkseIirIen, Sln_ai .I‘Endeks g[]n[]_ %1,01 yUkseIi§!_e kapatt. KUre_seI piya- | ST Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
salarda israil ile iran arasindaki stiren savag piyasalarin ana gindem maddesi olmaya | Dolar 39,4801 39,4229  -0,14%  11,92%
devam ederken, haftanin son islem giini ABD Baskani Trump’in Iran-Israil savasina| Euro 45,2939 45,3570 0,14%  23,44%
miidahale kararini iki hafta icinde verecegini agiklamasinin ardindan, petrol fiyatlarinda- |  Euro/Dolar 11473 11505  0,28%  10,29%
ki disus piyasalarda tepki alimlarini destekleyen etkenlerden biri oldu. Glabol tarafta | [EiXELaEEL Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
haftanin son iglem gini ABD ve Avrupa borsalari haftayl karigik seyirle tamamladi. | Petrol @Brent, $) 64,3 759 1806%  1,64%
ViIOP-30 Endeksi ise Cuma aksam seansini %0,38 yikselisle pozitif tamamladi. Ancak | Altin Ons $) 3.288.9 AL
hafta sonu, ABD'nin lran’daki ti¢ niikleer tesisi vurarak savasa filen dahil olurken, toy SelebankPara Ply 7 T TR e T
ABD'nin saldirilarina misilleme olarak Iran Meclisi‘nin, Hirm{z Bogazi'ni kapatma tasa- | . ponfsy Sekerbank Para Piy. Fonu 1169557 1173021 0.37% ,
risini onaylama3| Jeopolltlk.genlmjl ar.tlrdl. Karsilikli m|3|llemeler ve catismalar sonrasi Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,075061 0,075338  0,37%  20,21%
artan petrol fiyatlarinin etkisiyle risk istahinin zayifladigi bir haftaya basliyoruz. Artan Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,291827 1,296367  0,35%  21,30%
jeopolitik riskler ile birlikte bu sabah ABD ve Almanya vadeli endeksleriyle Asya borsala- | * 23.06.2025 tarihinde gegerli olan fiyatlardir.
rlnd.a saticili bir seyir ba!fim. BIST100 I.End.eksini.n.de gline yurtdisina paralel sat|C|I|"bir Uluslararasi End. Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
seyirle baglamasini, giinin devaminda ise jeopolitik taraftan gelecek haber akisina gére |  Dow Jones (ABD) 42.172 42207 0,08% -0,79%
dalgal bir seyir izlemesini bekliyoruz Nasdag (ABD) 19.546 19447  051%  0,71%
Dax (Almanya) 23.057 23351  127% 17,29%
Nikeei (Japonya) 38.488 38403  -0,22%  -3,74%
FTSE 100 (UK) 8.792 8775 0,20%  7,36%
q . VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Para Piyasalari: INX30 (Haziran 25) 10.168,00 1026200 092%  -9,04%
Cuma giini Dolar kuru 39,6734-39,6809 bandinda islem gérerek giin sonunu, énceki | DOLAR (Haziran 25) 40,0130 39,9540 ’0’1524’ 7’03?’
giin sonuna gére %0,27 oraninda deder kazanciyla 39,6737 seviyesinden tamamladi. itfl%((ﬁaz'_’a” 22?) 443*396628 ;‘2'306228 gég; é?ggo//“
Déviz sepeti kargisinda Lira ise %0,46 oraninda deger yitirdi. Haftanin son islem giinii, azian 50 520 OU8 S0SER
bor¢lanma araclari piyasasinda %33,33-%33,38 seviyeleri arasinda dar bir bantta hare- P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
ket eden on yillik gésterge tahvilinin getirisi dnceki kapanigsa gére degisiklik gostermeye- Tarihi Fiyati Fiyat () BIiST

rek glinu %33,33 seviyesinden tamamladi.

Migros 12.01.24 363,46 456,00 25,5% 8,9%
Yurt igi Giindem: Aselsan 06.01.25 7550 146,30 93.8%  112,3%
TCMB, parasal aktarim mekanizmasini giiclendirmek ve Tiirk lirasina (TL) gegisi C|"msa 06.01.25 4544 4484 -1.3% 8,1%
desteklemek amaciyla makro ihtiyati cergevede agagidaki degisiklikler yapilmigtir: | TirkHava Yollan 12.01.24 247,72 256,75  36%  -10,1%
Turkeell 11.01.23 30,96 89,85 190,2% 49,1%
®  Gergek kisi TL mevduat payi % 60’in altinda olan bankalar igin hedef oranlar artiri- | Sabanci Holding 11.01.23 3425 79,10 131,0%  18,7%
lirken, % 60 ile % 65 arasinda olan bankalara aylik 0,4 puan artis hedefi getirilmistir.>>> | Ford Otosan 06.01.25 93,14 8365 -10,2% -1,6%
is Bankasi 12.01.24 9,97 1141 144% 0,7%
Akbank 20.01.22 6,46 57,20 786,0% 93,9%
Portfoyin Getirisi (yillik) -3,7% 9,7%
Portfoyln Getirisi (aylik) -4,7% -0,4%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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®  Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik orani % 33’ten % 40’a yukseltilmistir.
® KKM hesaplari icin belirlenen asgari faiz orani politika faizinin % 50’sinden % 40’ina indirilmistir.
® KKM'den TL'ye gegis hedefi kaldirilirken KKM'nin yenilenmesi ve TL'ye gegisine iligkin toplam hedef korunmustur.

® 1 aydan uzun vadelerde de degisken faizli TL mevduat hesabi agilabilmesine imkan saglanmistir. Ayrica, TUFE, UFE ve TLREF’e endeksli mevduat
i¢in zorunlu karsilik orani tim vadelerde % 10 olarak belirlenmigtir.

®  Yabanci para mevduat i¢in TL cinsinden tesis edilmesi gereken zorunlu karsilik orani % 4’ten % 2,5’e indirilmistir.

Genel cergeveye baktigimizda, son PPK kararinda faizlerde herhangi bir degisiklige gitmeyen TCMB mevcut siki durugu korurken, bu degisiklikle dolarizas-
yonu 6nlemek amaciyla bazi yeni tedbirler almistir. Ozellikle déviz tevdiat hesaplarinda son dénemde yasanan artig, bu tedbirleri gerekli kilmigtir. Tark
lirasi mevduatlarin cazibesini arttirmak ve finansal sistemdeki kirilganligi azaltmayi hedefleyen uygulama ile, TL mevduat payi hedefleri glincellenerek
liralagsma stratejisi tesvik edilmistir. KKM hesaplarinin zorunlu karsilik kanaliyla maliyetleri arttinlmis ve ¢ézilmesi hizlandiriimistir. TL mevduatlar igin uzun
vadelerde degisken faiz uygulamasi ile hem mevduatin vade uzamasi tesvik edilmis hem de liralasma stratejisine katki saglanmistir. Son olarak, YP mev-
duatlar igin zorunlu karsilik oranlari digurilmus ve YP likiditenin artigi (ters dolarizasyon) hedeflenmistir. Makro ihtiyati bu tedbirlerin ddviz kurlarindaki
baskiyi hafifletmesi ve TL likiditeye katki saglamasi hedeflenen pozitif gelismeler oldugunu soyleyebiliriz.

Sirket Haberleri

ASELSAN (ASELS), ile Tirkiye Rayli Sistem Araglari Sanayi A.S. (TURASAS) arasinda hizli trenlerde kullanilacak alt sistemlerin tedariki kapsaminda
toplam tutar1 70.626.000,- Avro olan s6zlesme imzalanmistir. S6zlesme kapsaminda teslimatlar 2025-2028 yillar1 arasinda gergeklestirilecektir. Sozlesme
blyukligi Aselsan’in toplam siparig buyukliginun ~ %0,54’line denk gelmektedir.

Endeks Degisiklikleri /1 Temmuz — 30 Eyliil 2025

BIST 100 Endeksi

Alinacak Paylar Cikarilacak Paylar Yedek Paylar
1 | BALSU Balsu Gda 1| AGROT Agrotech Teknoloji 1| GOLTS Goltas Cimento
1000 Yatirmlar - Global Yat.
2 | BINHO Hol. 2 | AHGAZ Ahlatci Dogalgaz 2 | GLYHO Holding
Destek Finans
3 | DSTKF Faktoring 3 | ANHYT Anadolu Hayat Emek. 3 | TUKAS Tukas
FENER Fenerbahge Futbol 4 | ARDYZ Ard Bilisim Teknolojileri
GENIL Gen llac 5] ECILC Eczacibasi llag
Gulermak Agir .
GLRMK Sanayi 6 | GOLTS Goltas Cimento
Gur-Sel Turizm
GRSEL Tagimacilik KARSN Karsan Otomotiv
8 | IPEKE Ipek Dogal Enerji 8 | KONYA Konya Cimento
9 | KUYAS Kuyas Yatirim 9 | RYGYO Reysas Gmyo
Tureks Turizm
10 | TUREX Tagimacilik 10 | SELEC Selguk Ecza Deposu
BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar Cikarilacak Paylar Yedek Paylar
Destek Finans o ]
1 | DSTKF Faktoring 1| ENJSA Enerjisa 1| BTCIM Bati Cimento
2 | KUYAS Kuyas Yatirim 2 | ZOREN Zorlu Enerji 2 | TURSG Turkiye Sigorta
Pasifik Eurasia
3| PASEU | | istik
BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar Cikanlacak Paylar Yedek Paylar
1 | GUBRF Gubre Fabrikalari 1 | HEKTS Hektas 1] OYAKC Oyak Cimento
2 | DOAS Dogus Otomativ
3 | VAKBN Vakiflar Bankasi

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tiirk Hava Yollan (THYAO), ispanya merkezli faaliyet gésteren Air Europa'da yatirim firsatinin incelenmesi ve muhtemel ortaklik sinerjilerinin belirlenmesi
amaciyla baglayici olmayan nitelikte gorismeler yapildigini duyurmustur. Sirket, siirecin bulundugu asama, icerdigi belirsizlik ve yatirimcilarin yatirnm kara-
rini etkileme ihtimali g6z 6niine alinarak Sirket'in mesru cikarlarinin korunmasi ve sirecin olumsuz yénde etkilenmemesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kuru-
lu'nun 11-15.1 sayih Ozel Durumlar Tebligi'nin 6'nci maddesi uyarinca s6z konusu baglayici olmayan teklifin kamuya agiklanmasi ertelendigini belirtmistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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