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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

Giine diin saticili bir seyirle baslayan BIST 100 Endeksi giiniin devaminda asagi yonlii

beklerken, guiniin devaminda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz
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seyrini sUrdlrirken giini %1,71 duslsle 9.520,22 seviyesinden tamamladi. Bankacilik AMazran  SHazran  10HMazian  1lHaziran 12 Haziran
Endeksi %2,10 duslUsle negatif ayrisirken, Sinai Endeks %1,57 dusus kaydetti.

Beklentilerin altinda kalan enflasyon verileri sonrasi sone bes islem glininde yukselis | [STEE Onceki Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)
kaydeden BIST tarafinda diin kar satiglan etkili oldu. Ozellikle Orta Dogu’da artan | BIST 100 9.686 9520  -171%  -3,16%
jeopolitik gerilim ve ABD ve Cin arasinda ticaret anlagmasinin kapsamina iligkin [ BIST 30 10.758 10.569  -1,76%  -1,74%
belirsizliklerin siirmesi risk istahini negatif etkiledi. Global tarafta ise din genel olarak | M 11.890 11686 L72%  -0,61%
karigik bir seyir izlendi. ABD borsalari giinii yikseligle tamamlarken, Ingiltere harig | 5" 12.405 12210 157%  6.47%
Avrupa borsalari giinii negatif tamamladi. Israil'in Iran’in niikleer programina yénelik
genis capli bir operasyon baslatmasi sonrasi Ortadoguda artan jeopolitik riskler bu
sabah piyasalari negatif etkiliyor. ABD ve Alman DAX vadelilerinde bu sabah sert 'F[\‘EVEGOY ig'gg gggﬁf :2'22 E:gé? 2'232'222'822
satiglar gordlirken, Asya borsalarinda da negatif bir seyir hakim. VIOP-30 Endeksi| | "s¢ 10,00 DOFER 038 ASELS  7.639.949 069
aksam seansini ise %0,20 dusisle negatif tamamladi. Ortadogu'da artan tansiyon | L vap 998 BMSTL 881 YKBNK  5.368.632.681
sonras! BIST100 Endeksinin gline yurtdigina paralel saticili bir seyirle baslamasini | aygyo 0,95 GSDDE 8.05 AKBNK  5.165.664.009
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yiksek seviye olan %33,43'ten giini tamamladi.

seyrediyor...

cekilme yasanacagini 6ngoruyorduk. Aylik veride beklentimizden daha sert bir
yavaglama mevcut. Yillik veri ise baz etkisiyle yataya yakin seyrediyor. Nisan ayinda
politik gelismeler neticesinde para politikasinda ek sikilagmaya gidilmesi, iiretim ve

Doviz (Serbest Pivasa) Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Dolar 39,1102 39,1385  0,05% 11,12%

Euro 44,7047 44,6599  0,10%  21,55%

Euro/Dolar 1,1428 11411 -0,15%  9,39%

. . Emtia Fivatlar Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Para Piyasalar: Petrol (Brent, $) 64,3 69,7 833% -674%
Dolar kuru diin 39,3402-39,3573 bandinda islem gérerek giin sonunu, énceki giin "(O”S %) 283 38 G_. vr
sonuna gore %0,54 orgmrlda deger kazanclyla 39,3438 seviyesinden tamamladi. Doviz | 'z o5 Mol ootk para Piy. 7.089914 7068721 0.12%  2150%
sepeti karsisinda Lira ise %1,06 oraninda deger yitirdi. Borglanma araglari piyasasinda |  axporfoy Seketbank Para Piy. Fonu ~ 1,158127 1159661  0,13% .
%33,34-%33,43 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket eden on yillik gosterge Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,074388 0,074488  0,13% 18,85%
tahvilinin getirisi 6nceki kapaniga gére 44 baz puan artigla giin iginde gordigu en |  Teb Portféy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,279802 1281402 013%  19,90%

* 13.06.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

. Dow Jones (ABD) 42.866 42.968  0,24%  1,00%
Yurt Igi Glindem Nasdag (ABD) 19.616 19.662  024%  1,82%
. Dax (Almanya) 23.949 23771 0,74%  19,40%

Sanayi liretimi nisanda ayhk %3,1 azalirken yillik %3,3 artis kaydetti. Uretimde | Nikei Japonya) 38.421 38173  0,65%  -4,32%
aylik veride dalgali seyir devam ederken, yillik veri baz etkisiyle yataya yakin [ FTSE 100 (UK) 8.864 8.885  023%  8,71%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

o L . . - _— INX30 (Haziran 2 1091 10. 2,04%  -5,19%
Sanayi retim endeksi verilerine gére, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis Gretim DOSSR( o 2:, 032 991’38 (289059'38 0’250/“ jé;
i ir 6nceki ore %3.1 disiis kaydetti. Boylece yillik Gretim %3,3 (Faziran 25) ‘ ' P
nisanda bir onceki aya gore %3,1 dislis kaydetti. Boy y! y 03,3 | EURO (Haziran 25) 45,8510 46,4580  132% 19,41%
yiikseldi (6nceki %2,5). Mart'ta sinirli toparlanma yaganan veride nisanda geri| a 1N (Haziran 25) 4.299,30 437700 1,83% 38,70%
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sanayi verileri lizerinde asag! yonli baskiy! arttirmistir. Toparlanmanin yilin ikinci | Migros 12.01.24 363,46 494,00 35,9% 14,0%
Qeyreginde daha belirgi_n _halg geleceglm dU§unuyorduk Mart ?ylnda ya§ane_m pOlItIk Aselsan 06.01.25 75,550 144,70 91,7% 103,0%
gelismeler ve kuresgl __|kt|sag'| .yc')nellm b.u' bgklentllerlmlzde g.uncel_l_em'e ge;tlrdl. Ba]z Cimsa 06.01.25 4544 49,26 8,4% 14.8%
senaryomuzda en buyuk degisiklik, yilin ikinci yarisinda sanayi ve uretim sirketlerinin ; . .
pozitif ayrisacagi beklentimizi bir ceyrek Stelemek durumunda kaldik. Bunu dretim | [UrkHava Yollan 12.01.24 251,00 278,75 11,1% 6,8%
verilerinin her asamasina yayilan bir siirec olarak gériiyoruz. Uygulanan para ve maliye | Turkeell 11.01.23 3161 9570 2028%  50,4%
politikasinin ekonomik aktivite ({izerindeki en belirgin etkileri 2025 yilinda| SabanciHolding 11.01.23 3425 8150 138,0% 18,2%
yasanabilir. Onceki raporlarimizda da aylik toparlanmalarin mart ayi itibariyle zirve | Ford Otosan 06.01.25 93,14 8345 -10,4% -5,1%
FE R M G N eI I L
R v < s Akbank 200122 646 5920 817.0%  940%

Portfoyin Getirisi (yillik) 1,5% 13,8%

Portfoyln Getirisi (aylik) -0,9% 1,5%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>>Borg yuku yiksek olan sirketler ve sektorler 6zelinde finansman giderinin yil sonuna kadar 6énemli bir kalem olarak daraltici etki yapacagini tahmin
ediyoruz. Bu negatif gériinimdeki en pozitif gelisme, mayis enflasyon rakamlari sonrasi piyasada guglenen faiz indirimi beklentisi. Haziran ayinda sinirli da
olsa yapilacak bir faiz indirimi piyasaya nefes aldiracaktir.

Yurticinde yasanan politik ve ekonomik gelismeler, ikinci geyrekte makro finansal goériinim agisindan bazi riskleri beraberinde getirdi. Y1l basindan
itibaren faizlerde yil sonuna kadar kademeli indirim beklentimiz de sekteye ugradi. TCMB tarafindan yapilan faiz koridorunu yukari yoénli genigletme
hamlesinin ardindan gelen politika faizindeki artis Uretim ivmesindeki beklentileri zayiflatti. Bununla birlikte faizlerdeki ylksek seyrin hem uretim hem de
finansman agisindan reel sektor tUzerinde ek baski yapmasi kaginilimaz. Finansman gideri yiiksek sektor ve sirketler Gzerindeki baski bir stire daha devam
edecektir. Arz yonll soklara karsi alinan bu ek sikilasma kararinin reel ekonomideki iyilesmeyi yaklasik bir gceyrek geciktirebilecegini tahmin ediyoruz.
Kuresel tarafta devam eden tarife savaslari da uretim beklentilerindeki negatif baskiyi arttiryor. Son gelen enflasyon verisi ile piyasalarda bir faiz indirimi
beklentisi olusmustur. TCMB bu ayki faiz kararinda, yurtici ve kiresel gelismeleri dikkate alarak sinirli bir faiz indirimine gidebilir. Avrupa merkez
bankasindan gelen faiz indirimleri de ana ihracat pazarina yonelik tretimi ivmelendirebilir. Kiresel endiselerin ¢éziimi ve enflasyon gorimindeki iyilesme
beklentilerimizde glincelleme getirebilir. Tarife savaslarinin mizakere ile bir ¢ézime ulastirimasi yakin gériiniyor. Kiresel piyasalarda ve uretim
verilerinde de bu beklentinin guglendigini gérliyoruz. Bu alandan arz yonlu bir baski gelmezse, yurtigi Uretim verileri de zamanla bu yeni duruma
uyarlanacaktir. Ekonomik aktivitedeki canlanmanin haziran faiz kararina gére sekillenecegini distiniiyoruz. Detayh analizimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com


https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/66628/seker-yatirim-sanayi-uretimi-nisan-2025-.pdf

