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BIST 100 9.702 9541  -165%  -2,94%
= BIST 30 10.650 10469  -1,70%  -2,67%
BIST: Mali 11.367 11.219  -1,30%  -4,58%
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Glne din ylkselisle baslayan BIST100 Endeksi, agilistan itibaren satislarla karsilasa- P Yiikselen L Disen T TN acim S
rak ginu %1,65 disusle 9.541,30 seviyesinde tamamladi. Sinai Endeks %1,51, Banka- —— " - Hacim
10 ? el il S - = Uo Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
cilik Endeksi %2,31 yikseldi. BIST’te hafta basinda kaydedilen glgli alimlarin ardindan | kaARTN 10,00 EDIP -10,00 YKBNK  6.253.805.577
kar satiglari izleniyor. Global piyasalarda diin ABD borsalari Nasdaq hari¢ pozitif seyre- [ SONME 9,99 CLEBI -10,00 ASELS  5.469.574.231
derken, Avrupa borsalari glinii yiikseliglerle tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri karigik, | DEAS 9,98 BEGYO -9,98 AKBNK  5.012.992.808
DSTKF 9,96 TUREX 9,96 THYAO  4.960.329.687

Asya borsalari saticili ve Alman DAX vadelisi pozitif seyrediyor. Yurt icinde VIOP30
Endeksi aksam seansini %0,16 dususle tamamladi. Endeksin giine sinirli pozitif bag-

KLRHO 9,94 KZBGY -9,96 TERA 4.337.152.293

| o X 10all bi ir izl ini bekli Para Pivasalari Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
angi¢ yapmasini, ginin devaminda ise dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Repo (BIST repo, bilegik, %) 49.00 49,00 000  4.23%
Tahvil (en akif, bilesik %) 46,89 4629 001 1570%
Doviz (Serbest Pivasa) Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Para Pi lari: Dolar 38,7123 38,6933 -0,05%  9,85%
ara Flyasala Euro 43,0087 43,4288  098%  18,20%
Dolar kuru diin 38,6916-38,7046 bandinda islem goérerek gun sonunu, énceki guin sonu- |  Euro/Dolar 1,1110 11224 103%  7,60%
na gére_%0,16 oraninda deger Bayblyla 38,7013 seviyesinden tarr_lamladl. Sepet bazin- | T Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
da Lira ise %0,06 oraninda de@er kazandi. Bor¢lanma araglar piyasasinda %34,30-% | Petrol (Brent, $) 65,5 64,2 -1,92% -13,99%
34,50 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gésterge tahvilinin getirisi 6nceki kapa- | Altin (Ons, $) 3.177.6 3.239,9  196% 2341%
nisa gore 23 baz puan disusle gun icinde gordugl en disuk seviye olan %34,30'dan | EEEEZN Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
(1N Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 6,815364 6,825765 0,15% 17,41%
glnu tamamladi. :
Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,072016 0,072125 0,15% 15,08%
Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,237586 1,239054 0,12% 15,93%
* 16.05.2025 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
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Yurt Igi Giindem: Dow Jones (ABD) 42.051 42323 0,65%  -0,52%
. . . . . L. Nasdaq (ABD) 19.147 19112 0,18%  -1,03%
Nisan’da biitce 174.7 milyar acik ve faiz digi denge 86 milyar TL fazla vermistir. [ pay aimanya) 23.527 23696 072%  19,02%
Mali d|3|;3l_|n ¢ipasiyla uyumlu biitce dengesine yakinsama heniiz hedeflenen dii- | nikei (Japonya) 38.128 37.756  -0,98%  -5,36%
zeyde degil... FTSE 100 (UK) 8.585 8.634  057%  5,64%
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Hazine ve Maliye Bakanliginin yayimladigi nisan ayi merkezi ydnetim biitce verilerine | M EIEIETER)

gore biitce gelirleri 957.4 milyar TL, biitce giderleri 1,132.1 milyar TL olmustur. Ayni 'g‘gfgék(‘:;';;nzgé) e 1oL zase 32
dénemde faiz digi bltce giderleri 871.5 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu veriler esli- | 9 (Haziran 25) 45,7990 45,5690 0’50%‘; 17’13%‘:
dinde biitce acig1 174.7 milyar TL olurken faiz digi denge 86 milyar TL fazla vermistir. | 5 1y (Haziran 25) 4.26&30 4.213,90 0:25% 33:66%
Butgede sinirli toparlanma beklentimizi 6nceki analizlerimizde paylasmistik. Faiz gider- — - - .
lerinin 260 milyar TL seviyesine ylkselmesi (2025 ilk geyrek ortalamasi 160 milyar) faiz P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
dis1 dengenin pozitif ayrismasini saglamistir. Personel giderleri ve cari transferler 6nceki Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BIST

aya gére yataya yakin bir seyir izlemistir. Nisan’da Elektrik Uretim A.S’ye 29.7 milyar ve

i 0 0,
BOTAS’a 10 milyar cari transfer yapilmistir. Ekonomik ve mali amagh diger transferler Migros 120124 368,55 524,00 42’20/0 19’00A]
23.7 milyar diizeyinde gerceklesmistir. . Bayram ikramiyeleri ve mevsimsel diger| Aslsan 06.01.25 7550 137,50 821%  925%
kalemlerin yerini nisanda enerji 6demeleri ve ekonomik amach transferler gibi | Cimsa 06.01.25 4544 5425 19,4% 26,2%
!(alerpler doldur.r.nug_tur. By .geligmgler ba;l gider kalemlle.ri ortadan .kalksa da butcede | TirkHava Yollan 12.01.24 251,00 29375  17,0% -2,0%
istenilen sikilik diizeyine erisiimesini engelliyor. Para politikas yeterince siki olmasina Turkcell 110123 3161 9650 205 3% 51 30
ragmen dezenflasyon hedeflenen diizeyde degdil. Bu da kamu maliyesine ek gorevier urkce . e ' ' 1970 270
distigini gésteriyor. Ozellikle enflasyona kamu harcamalarindan gelen baskinin yara- | Sabanci Holding 1101.23 3425 77,65 126,7%  12,4%
tacag! ek katkilar, para politikasinin da isini zorlastiriyor. Bitge gelirleri arttirlmazsa | Ford Otosan 06.01.25 93,14 9350 0,4% 6,1%
(harcamalarin hedeflenen diizeyde kisilmadigi varsayimiyla) ki bu ek vergiler anlamina | ; 0 1010
geliyor, bltge acigi kontrol disina ¢ikabilir. >>> 'sBanlas 120124 997 10,71 74% 10,1%
Akbank 20.0122 6,46 50,70 685.3% 65,8%
Portfoyin Getirisi (yillik) 9,8% 18,3%
Portfoylin Getirisi (aylik) 3,3% 1,7%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Emeklilik sisteminde yapilan degisiklik, deprem felaketi ve devam eden yiiksek enflasyon biitcedeki toparlanmayi sinirlayan en 6nemli kalemler olarak
karsimiza cikiyor. Maliye politikasinda heniiz istenilen sikilik diizeyine erisilemedigini ve biitce agigindan enflasyona ek baski gelebilecegini hatirlatmak
isteriz. Son yapilan faiz artisi gerceklesen enflasyonun tahminlerin 6tesinde kaldigini gosteriyor. Para politikasinin tek basina fiyat istikrar getirmesinin
mevcut konjonktirde zaman alacagini ve maliye politikasina agirlik verilmesi gerektigini dustnuyoruz. Kirresel gelismeler ve artan borg yiki de hem borg-
lanma aragclari faizi hem de kamu borcunun surdurdlebilirligi agisindan yeni riskleri tetikliyor. Mali disiplin gipasinin énemi daha da artacaktir.

Butge giderlerinde 6nceki yilin ayni dénemine gore %46.3 artis yasanmistir. En ylksek oransal artis mal ve hizmet alimi giderleri (%44.8) ve faiz giderlerin-
de (%128.6) yasanirken, en yuksek artis gosteren kalemler cari transferler (100 milyar TL) ve faiz giderleri (146 milyar TL) olmustur. Bltge gelirlerinde ise
ortalama yillik artis %60.7 seviyesindedir. En ylksek artis diizenleyici ve denetleyici kurumlarin gelirleri (%334.1) ile 6zel bitgeli idarelerin 6z gelirleri (%
124.1) olarak 6ne ¢ikmistir. Bltge gelirlerine en yliksek diizeyde katki saglayan alt kalemler ise gelir vergisi ve OTV olmustur (sirasiyla 125 milyar ve 44
milyar TL). Butge agigindaki temel ve kronik hale gelen sorun enflasyon etkisiyle artan ve sabit devam eden giderlere kargin gelirlerin bu seviyede artma-
masidir. Ozellikle butge acigi/gsyih seviyesi mali disiplin gipasindan ¢ok uzakta...Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

TCMB verilerine gore 5 Mayis - 9 Mayis 2025 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimig olarak hisse senedin-
de 102 milyon dolar net alim gergeklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 101 milyon dolarlik satis gergeklestirdi. BIST’te 2025 yilinin basindan bu yana ise
yabancilar 278 milyon dolarlik net satis yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim iglemlerine gére (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 934 milyon dolar alim yapti. DIBS tarafinda son
6 haftada yabancilar 5.545 milyon dolarlik satis gerceklestirdi. DIBS’te yabancilar 2025 yilinda 4.886 milyon dolarlik net satis gerceklestirdi.

Yabancilar 2024 yilinda Hisse ve DiBS’e toplam 13,4 milyar dolarlik net alim gerceklestirdi. 2025 yili bagindan bu yana ise toplam 8,3 milyar dolarlik
net yabanci girisi gerceklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 9 Mayis 2025 itibariyla 28,3 milyar dolar olurken, DIBS (repo hari¢
tahvil) stoku 10,1 milyar dolar oldu.

Sirket Haberleri:

Pegasus’un (PGSUS) Nisan 2025 yolcu sayisi, yillik bazda %18 artisla 3,45mn olarak (Nisan 2024: 2,92mn, Mart 2025: 3,01mn) gergeklesmistir. Pega-
sus’un i¢ hat yolcu sayisi yillik bazda %8 yikselisle 1,22mn yolcu olarak gerceklesmistir (Nisan 2024: 1,13mn, Mart 2025: 1,11mn). Dis hat yolcu sayisi ise
yillik bazda %25 artisla 2,23mn (Nisan 2024: 1,79mn, Mart 2025: 1,90mn) olarak gerceklesmistir. Pegasus’un toplam yolcu doluluk orani yillik bazda 1,5
y.p. diisus gostererek Nisan 2025'te %86,8’e gerilemistir (Nisan 2024: %88,3, Mart 2025: %84,3). Sirket'in Nisan 2025'te i¢ hat yolcu doluluk orani yillik 0,8
y.p. disUs gostererek %90,7’ye gerilerken (Nisan 2024: %91,4, Mart 2025: %%86,9) dis hat yolcu doluluk orani ise yillik bazda 1,6 y.p. dusus gostererek
%84,8'e (Nisan 2024: %86,4, Mart 2025: %82,9) gerilemistir. Boylelikle Sirket'in Nisan 2025'te dis hat yolcu sayisi toplam yolcu sayisinin yaklasik %
64,6'sina (Nisan 2024: %61,3'Une, Mart 2025: %63,1'ine) erigmistir. Toplam AKK ise Nisan 2025'te yillik %23'lik artis gostererek 6,3mlyr seviyesinde ger-
ceklesmistir. I¢c ve dis hatlardaki yolcu bliyimesinin giclni korumasi, Pegasus’un operasyonel agidan olumlu seyrinin devamina isaret etmektedir. Agikla-
nan trafik sonuclarinin Sirket paylari kisa donem performansi Gizerinde olumlu etkisi olabilecegini distinmekteyiz (Pozitif).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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