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1C25’te beklentilerin altinda finansal
sonuclar...
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Dogus Otomotiv 1C25’te enflasyon muhasebesi
(TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gore,

“AL ”

Hedef Fiyat: 259,90 TL
Onceki: TRY 259,90
Getiri Potansiyeli: 21.3%

yilbk %86,0’hk diisiisle 577mn TL net Kkar T Us$
aciklamistir (1€24: 4.111mn TL net kar) (RT Piyasa ;5 21420 5,31
Ort.: 1.581mn TL, Seker: 1.695mn TL). Budonemde st 100 9.747 251
ciro daralmasi, artan operasyonel giderler, yatinm ¢ (g ang): 38,75

faaliyetlerinden gelirlerde dusus, istiraklerden g, yatta viiksek: 297.05 9,24
ozkaynak degerleme yontemiyle yazilan karlilikta 556 Disiik: 170,60 469

gerileme (1C24: 478mn TL, 1C25: 174mn TL), artan
net finansman giderlerinin negatif etkisi (1C24: -

Bloomberg/Reuters Kodu:

DOAS.TI / DOAS.IS

558mn TL, 1C25: -985mn TL, yilbk %76,4 artis) ve Hisse Senedi Saysi (Mn): 220,0
donem vergi giderlerinin etkisiyle Sirket 1C25’te yillik (TL Mn)  (US$ Mn)
bazda %86,0’lik dususle net kar rakam1 aciklamistir. Piyasa Degeri (TL Mn): 47.124  1.167
Sirket’in 1C25’te toptan arac satislarinda (Skoda  Halka Ak PD (TL Mn): 17.606 45
dahil) yillik %0,2’lik diistis meydana gelmistir (1C24: S1A S1y YB
39.022 adet, 1C25: 38.940 adet). Dogus Otomotiv TL Getiri (%): 116 257 59
1C25’te TMS-29 etkisi dahil yillik %11’lik disusle US$ Getir (%): _13’2 _38’1 _3’3
42.040mn TL net satis rakami (1€24: 47.121mn TL) ol o000 e %): 146 230 73
aciklamistir (RT Piyasa Ort.: 38.511mn TL, Seker: istem Hacmi (TL Mn): ' 449’10 ’ ’
38.192mn TL). Sirket’in briit kar1 1C25’te yillik %19,0 Ort. islem Hacmi (USS Mn'). 7 ’97
daralma gostererek 6.798mn TL’ye gerilemistir. ) ) '
Dogus Otomotiv’in 1C25’te elde etmis oldugu g, 0,75
%16,2’lik brut kar marji yilhk 1.6 yp dusts yyuk volatilite (Hisse) 0,35
gostermistir. 1C25’te, 1C24°teki %13,0 (6.105mn TL) vk volatilite (BiST 100) 0,25
olan FAVOK marjinin 6.1 yp altinda, %6,8 FAVOK
marji ve 2.878mn TL FAVOK (RT Piyasa Ort.:  Ortakik Yapisi %
3.168mn TL, Seker: 3.476mn TL) aciklamistir. Dogus Holding 60,5
2025 Beklentileri: Sirket, 2025 yili icin yurtici ~HakeAck 39,5

Toplam 100,0

perakende pazarinin 1mn+ adet (binek + hafif ticari +
agir ticari) bandinda olmasin1 beklerken Dogus
Otomotiv markali arac satisinin ise 115.000+ adet
(Skoda haric) seviyesinde olmasin1 beklemektedir.
Sirket’in 2025 yii yatinm harcamas1 hedefi ise
5,3mlyr TL seviyesindedir.

Dogus Otomotiv icin 1C25 sonuglarinin ardindan
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hedef fiyatimiz olan “259,90 TL’yi ve “AL” 60
onerimizi koruyoruz. 1C25 sonuclarinin beklentilerin 40
altinda gerceklesmesi sebebiyle Sirket paylan 07 } } } [ 2
Uzerinde etkisinin kisa vadede negatif olacagim Mayis 24 Austos 24 Kasim 24 Subat 25 Mayis 25
dusunuyoruz.
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Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

Milyon TL 2023/12K 2024/12K Yilhk 1C24 1C25 Yilhk
Satig Gelirleri 215.478 188.375 -12,6% 47.121 42.040 -10,8%
Brit Kar 46.389 30.232 -34,8% 8.394 6.798 -19,0%
Briit Kar Marji 21,5% 16,0% -5.5yp. 17,8% 16,2% -1.6 yp.
Operasyonel Kar 33.872 14.536 -57,1% 5.540 2.198 -60,3%
Operasyonel Kar Marji 15,7% 7,7% -8.0 yp. 11,8% 5,2% -6.5 yp.
FAVOK 35.627 16.740 -53,0% 6.105 2.878 -52,9%
FAVOK Marji 16,5% 8,9% -7.6 yp. 13,0% 6,8% -6.1 yp.
Net Kar 28.330 7.592 -73,2% 4111 577 -86,0%
Net Kar Marji 13,1% 4,0% -9.1 yp. 8,7% 1,4% -7.4 yp.

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlari

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

(bin TL) (TMS-29 Etkisi) 2024 3A25 %
Varliklar 101.488.099 105.978.665 4,4%
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.360.836 3.800.613 -63,3%
Ticari Alacaklar 17.448.706 15.395.600 -11,8%
Stoklar 16.960.930 26.582.679 56,7%
Finansal Yatirimlar 3.644.412 3.644.412 0,0%
Ozkaynak Yontemine gore Deg. Yat. 10.354.475 9.979.621 -3,6%
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.991.069 22.834.655 -0,7%
Kullanim Hakkir Varliklan 197.063 263.866 33,9%
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 16.996.421 17.025.917 0,2%
Diger 2.534.187 6.451.302 154,6%
Yiikiimliiliikler 40.140.748 50.031.220 24,6%
Finansal Bor¢lar 13.322.420 15.102.079 13,4%
Ticari Borclar 15.777.100 19.242.115 22,0%
Borc Karsiliklan 4.280.509 2.778.481 -35,1%
Diger 6.760.719 12.908.545 90, 9%
Ozkaynaklar 61.347.351 55.947.445 -8,8%

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlar
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SisLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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