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(TSi:17:00) Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 9.075 9.279  225%  -5,61%
- BIST 30 9.923 10176  255%  -5,40%
BIST: Mali 10.641 10760  1,12%  -8,49%
. L . . o . .| sanayi 12.089 12393 252%  -5,06%
Glne din yikselisle baglayan BIST100 Endeksi, giin boyu artan alimlarla pozitif seyrini [ Niikselen L Disen T TN acim N
koruyarak guni %2,25 artigla 9.279,21 seviyesinde tamamladi. Sinai Endeks %2,52 —Yikselen n 7 Hacim
< T ) . . , s e Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
Bankacilik Endeksi %1,30 yukselis kaydetti. Global piyasalar Trump’in Cin’e iliskin| crora 10,00 BINHO 9,96 ASELS  12.649.798.809
tarifeleri ciddi oranda disurecegi beklentileri risk istahini destekliyor. Dun ABD borsalari | GLCVY 10,00 TMPOL 9,95 KCHOL  6.333.573.934
ve Ingiltere harig Avrupa borsalari giini ylkselislerle tamamladi. Bu sabah Alman DAX | KONKA 10,00 DERHL 9,81 THYAO  6.312.969.478
., e o . : " BRKVY 9,99 ADESE -8,56 YKBNK  4.878.604.515
vadelisi pozitif, ABD vadelileri ve Asya borsalar karisik serediyor. Piyasalarin tarife OSMEN 0.99 KRGYO 762 TUPRS  4.125.087.564

gelismelerini  yakindan takip etmeyisurdirecegini disunliyoruz. Yurt iginde

A A m ; % P PR T Para Pivasalari Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
makroekonomik veri glindeminde bugin Mart ayina iliskin - sanayi Gretimi verileri | repo BIST repo, bilesik %) 49,00 49,00 000  4,23%
acliklanacak. Subat'ta sinirli toparlanan sanayi dretiminde yataya yakin negatif |  Tahvil (en aki, bilesik %) 47,28 47,12 0,00 17,77%
g{)ri{nUmUn devam edecegini tahmin ediyoruz. VIOP30 Endeksi aksam seansini %0,_05 Déviz (Serbest Pivasa) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
dususle tamamladi. Endeksin gune yatay baslangic yapmasini, ginin devaminda ise | Dolar 38,5259 38,5560  0,08%  9,46%
kar satislarinin karsilanmasi durumunda pozitif seyrini stirdirmesini bekliyoruz. Euro 43,6354 43,8090  0,40%  19,23%

Euro/Dolar 1,1326 11362 032%  8,93%
Emtia Fivatlari Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Petrol (Brent, $) 61,9 630  1,80% -15,63%
Para Piyasalari: Altin (Ons, $) 3.430,6 33063 -3,62% 25,94%
Diin 38,6251-38,6281 bandinda islem géren Dolar kuru énceki giin sonuna gére %0,03 b cererbank Para Ply. Fonu 6 TR T
oraninda deger kaybederek gln sonunu, 38,6271 seviyesinden tamamladi. Sepet| Fiba SekerbankK.vad.Bor.Ar.Fonu 0,071418 0071517  0,14% 14,11%
bazinda Lira ise %0,39 oraninda deger kazandi. Diin borglanma araglar piyasasinda % | Teb Portfy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,227441 1228848  011% 14,98%
34,73-%34,99 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gosterge tahvilinin getirisi | * 09.05.2025 tarihinde gegerii olan fiy atlardr.
onceki kapanisa gore 21 baz puan duslsle gun iginde gordiigu en duslk seviye olan % | LEIEEEESI=IEE Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)
34,73'ten giinii tamamladi Dow Jones (ABD) 41.114 41368  0,62%  -2,76%
’ ’ Nasdaq (ABD) 17.738 17.928  107%  -7,16%
Dax (Almanya) 23.116 23.353  1,02% 17,30%
A . Nikeei (Japonya) 36.780 36929  041%  -7,43%
Yurt I¢i Glindem: FTSE 100 (UK) 8.559 8532 032%  4,39%
Makroekonomik veri giindeminde bugiin mart ayina i_Ii§_kin sanayi liretimi veriler_i VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
aciklanacak. Subatta sinirli toparlanan sanayi Uretiminde yataya yakin negatif | INX30 (Haziran 25) 10.440,00 10.618,00  1,70%  -5,89%
goérinimin devam edecegini tahmin ediyoruz. Veri sonrasi detayli analizimiz glin| DOLAR (Haziran 25) 41,0780 41,0000 0,19%  9,84%
icinde yayimlanacaktir. EURO (Haziran 25) 46,6750 46,7000 0,05% 20,04%
ALTIN (Haziran 25) 4.518,80 450930 0,21%  42,86%
TCMB verilerine gore 28 Nisan - 2 Mayis 2025 haftasinda yurtdisi yerlesikler P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
(yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindirlmig olarak hisse senedinde 174 milyon Tarihi Fiyati Fiyat ) BIST
dolar net alim gergeklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 855 milyon dolarlik satis : 0 0
gerceklestirdi. BIST’te 2025 yilinin basindan bu yana ise yabancilar 380 milyon dolarlik Migros 120124 368,55 508,50  38,0% 18,8%
net satis yapti. Aselsan 06.01.25 7550 154,10 104,1%  121,8%
Cimsa 06.01.25 4544 4508  -0,8% 7,8%

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim islemlerine godre (repo harig) yabancilar

Tahvil’de haftalik 1.162 milyon dolar satim yapti. DIBS tarafinda son 6 haftada Tiirk Hava Yollan 120124 251,00 28450 133% 2,4%
yabancilar 8.867 milyon dolarlik satis gergeklestirdi. DIBS’'te yabancilar 2025 yilinda | Turkcell 11.01.23 31,61 90,40 186,0% 45,8%
5.820 milyon dolarlik net satis gerceklestirdi. Sabanci Holding 11.01.23 3425 73,50 114,6% 9,4%
Yabancilar 2024 yilinda Hisse ve DiBS’e toplam 13,4 milyar dolarlik net alim| Ford Otosan 06.01.25 9314 91,40 -19% 6,7%
gergeklestirdi. 2025 yili bagindan bu yana ise toplam 7,2 milyar dolarlik net yabanci | [sBankas 12.01.24 997 10,29 32%  -11,2%
girisi gerceklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 2 Mayis 2025 0 0
itibariyla 27,8 milyar dolar olurken, DIBS (repo hari¢ tahvil) stoku 9,1 milyar dolar oldu. Albank 20.01.22 646 _49.92 673.3% S1.8%
Portfoyin Getirisi (yillik) 14,1% 19,4%
Portfoyln Getirisi (aylik) -1,9% 0,2%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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Sirket Haberleri:

Bim (BIMAS) 1G25’te TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal sonuglarina gére RT piyasa ortalama beklentisi olan 3.756mn TL’nin ve
bizim beklentimiz olan 3.541mn TL’nin altinda, yilhk %49,5’lik diisiigle 2.705mn TL net kar acikladi (1G24: 5.355mn TL). Satis gelirlerinde yakalanan
%3,1’lik reel buylimenin yani sira artig gosteren brit karllik, yatirm fonlarindan elde edilen yatinm faaliyetlerinden gelirlerde yikselis ve bu dénem
kaydedilen 8.248mn TL’lik parasal kazanca ragmen Sirket, 1C25te yillik %49’luk dususle 2.705mn TL net kar rakami kaydetmistir. Artan faaliyet giderleri
&, net finansman giderlerindeki artis (1C25: -1.648mn, 1C24: -1.245mn TL) ve yillik bazda ylikselis gésteren vergi giderleri, bu ceyrekte Sirket'in karlihigin
baskilayan unsurlar olmustur. Net kar marji 1C25’te, 1C24’e gore 1.9yp dusls gostererek %1,8 seviyesinde gerceklesmistir. Sirket'in FAVOK rakami ise
yillik %14’luk dislsle RT piyasa ortalama beklentisi olan 6.685mn TL’nin altinda (S$eker: 6.173mn TL) 1C25’te 5.282mn TL olarak gergeklesmistir. Satis
gelirleri acisindan bakildiginda Sirket, TMS 29 etkileri dahil yillik reel %3,1’lik artigla 147.723mn TL’lik (1C24: 143.308mn TL) net satis geliri agiklamigtir
(RT Piyasa Ort.: 148.455mn TL, Seker: 148.303mn TL).

TMS 29 etkileri hari¢ bakildiginda ise Sirket; 1C25’te yillik %5’lik artigla 4.659mn TL'lik net kar elde etmistir (1C24: 4.425mn TL). Bu ¢eyrekte net satis
gelirleri, yikselen sepet hacmi (1G25: 222,35 TL, 1C24: 158,44 TL) (+%40,3) (TMS-29 hari¢), artmakta olan magaza sayisinin pozitif katkisiyla (1G25:
13.809, 1C24: 12.791, yillik %8,0’lik buyume — 1C25: 172 yeni Bim Turkiye, 39 Bim Fas, 7 Bim Misir, 8 yeni FILE magazasi agilisi) 1C25'te yillik %44’luk
artisla 144.412mn TL seviyesine ulagmistir (1C24: 100.296mn TL). Diger taraftan; Sirket'in kendi markali trlinlerinin satis igerisindeki pay! ise 1C25'te %57
olarak gerceklesmistir. Bu ceyregi TMS 29 harig (TFRS-16 dahil) %6,7 FAVOK mairji ile sonuglandlran Bim, 1C25’te operasyonel taraftaki “Sepet
Hacmi’/“Magaza Basina Gunluk Satis Hacmi” (1G25: 117.828 TL, 1G24: 87.216 TL, yillik %35,1’lik artis) bazli yuksehsle yilhk %27’lik artigla 9.746mn TL
FAVOK rakami elde etmistir (TMS 29 Harig). Sirket'in nakit pozisyonu (TMS 29 harig), 1G25'te 4C24’e gére yiikselis gbstermis, 1C25 sonu itibariyle
7.954mn TL olarak gerceklesmistir (4C24: 2.815mn TL). Kisa vadeli finansal varliklar dahil olmak tzere Sirket’in 1C25 sonu itibariyle nakit pozisyonu ise
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit & net isletme sermayesindeki degisim nedeniyle 4C24’e gore yillik bazda %185 artis gostererek yaklasik 23.5mlyr
TL seviyesinde gergeklesmistir.

FILE markasi, 1C25'te yurtici magaza agina 8 yeni FILE magazasi daha ekleyerek 295 FILE magazasina ulasmistir. File magazalarinin Sirket'in toplam
satislar igerisindeki payi ise 1C25'te %10 olarak gergeklesmistir. Turkiye’nin cesitli bolgelerinde mobil aligveris platformu olarak da hizmet veren File’nin
satislarinin 1C25 itibariyle %5,1’ini online satislar olusturmaktadir.

Fas operasyonlarinda Sirket, 1C25'te toplamda 828 adet magaza sayisina ulagsmistir. Fas operasyonlarinin 1@25 te net satis gelirleri 6,1mlyr TL'ye
ulagsmig, 404mn TL de FAVOK rakami elde edebilmistir. Misirda ise Sirket, 1C25 sonunda toplamda 425 magaza sayisi ile hizmet vermigtir. Misir
operasyonlarinin ise 1C25'te net satis gelirleri 1,2mlyr TL'ye ulasmig, Misir operasyonlarindan elde edilen FAVOK rakami ise 48mn TL olarak
gerceklesmistir (Negatif).

Pegasus (PGSUS) 1C25’te piyasa ortalama beklentisi olan €72mn’den daha iyi, bizim beklentimiz olan €57mn net zarar beklentisinin ise hafif
lizerinde €62mn net zarar rakami agiklamigtir (1G24: -€103mn). Toplam satis gelirleri, EUR bazinda yillik %20 artigla €622mn olarak, piyasa ortalama
beklentisi olan €607mn’un ve bizim beklentimiz olan €582mn’un Uzerinde gerceklegmistir. Pegasus’un, 1C25'te FAVOK'lG €42mn’a ulagmis, piyasa
ortalama beklentisi olan €32mn’un (Seker: €43mn) lUzerinde gergeklesmistir. FAVOK marji ise 1C25'te %6,8 olarak gergeklesmistir. Sirket, toplam AKK’nin
2025'te %12-%14 araliginda artacagini planlamistir. Pegasus, RASK'in ise piyasadaki dengeli talep-kapasite arzi gérinimunin 2025'te de devam edecegi
beklentisi ile toplam RASK igin “orta tek haneli artis” 6ngérmektedir. Sirket, RASK 6ngorisiniin “doluluk oraninda yatay/bir miktar artis” ve “misafir basina
yan gelirde yiksek tek haneli buylime” beklentilerine dayandigini belirtmistir. Sirket, 2025’te yakit-haric CASK’in enflasyonist baskilardaki azalma
paralelinde 2024’e gbre daha duslk seviyede ylksek tek haneli artabilecegini 6ngérmektedir. Ayrica, yakit fiyatlarinda iiml seyir beklentilere dayanarak
Pegasus, toplam CASK icin orta tek haneli artis 6ngérmektedir. Sirket, 2025'te FAVOK marjinin ise 2024’e gore yatay seyir/bir miktar artis géstermesini
beklemektedir. Ayrica Pegasus, ucak filosu igin siparis teslim planiyla 2025 yili sonunda filo blyikliginin toplamda 127 ugak olacagini planlamaktadir.
2025'te Sirket 9 adet A321NEO’nun teslim alinacagini 6ngdérmektedir. Sirket, ortalama koltuk sayisinin da 2021’deki 191’den 2029'da 228’e ylikselmesini
beklemektedir (Hafif Pozitif).

Sigsecam’in (SISE) 1C25 finansallarini buglin piyasa kapandiktan sonra agiklamasi bekleniyor. Piyasada olugan beklenti 1.394mn TL zarar elde edilmesi
iken bizim beklentimiz 1.430 mn TL net zarar elde edilecegi yoniinde bulunuyor. Sisecam’in net satis gelirlerinin 47.080mn TL, FAVOK'Unln 2.221mn TL
seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise sirasiyla 44.839mn TL ve 1.955mn TL seviyelerinde bulunuyor.

Turkcell’in (TCELL) 1G25 finansallarini bugiin piyasa kapandiktan sonra aciklamasi bekleniyor. Piyasada olusan medyan beklenti 3.146mn TL net kar
elde edilmesi iken bizim beklentimiz 3.585mn TL net kar elde edileceg@i yoninde bulunuyor. Turkcell’in net satis gelirlerinin 46.822mn TL, FAVOK'Unin
19.824mn TL seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise sirasiyla 46.797mn TL ve 19.682mn TL seviyelerinde bulunuyor.

Vakifbank (VAKBN) 1C25 solo finansal sonuglarinda beklentilerin Gzerinde 20,034 milyon TL net kar acikladi. Agiklanan net kar rakami piyasa
beklentisinin %31,6 lizerinde gergeklesmis oldu. Vakifbank’in net kar rakami 1C25’te yillik bazda %66,6 artis gosterdi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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