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Beyaz Esya Sektoru Mart 2025 Verileri

Yiin ilk ceyreginde toplam satis
hacmi %7 azald

Esra UZUN OZBASKIN
Analist
euzun@sekeryatirim.com

Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD)
verilerine gore Mart ayinda 6 ana urin grubunda
(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin
Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore ic satislar %17
geriledi, ihracat %2 artti. Boylece toplam satislar %5
geriledi. Uretim gecen yila kiyasla %6 geriledi. ithalat
%25 artti.

Yihn ilk ceyreginde ise i¢c satislar %15, ihracat %3
geriledi. Toplam satis adedi %7 azaldi. Uretim miktan %4
gerilerken ithalat %12 artti.

ic pazarda gectigimiz yilin yiiksek baz etkisine ek diisiik
alim giicu, siki para politikasi ve taksit kisitlar nedeniyle
talep zayiflamaya devam ediyor. ihracat tarafinda ise
disuk baz etkisi ve pazar dinamiklerinin normallesmeye
baslamasiyla daha disiik daralma gozleniyor. Ocak-Mart
2025 doneminde ihracatin toplam satislara orani gecen
yiin_aym_dénemindeki %64’ten %67’ve vyiikseldi. ic
pazarda talebin daralmayr surdurmesini, ihracat
tarafinda talebin ise simrli daralmasini hatta 1liml
toparlanmasini bekliyoruz.

Toplam satis hacminin yillk %5 daraldigi Mart ayina
iliskin datayr se[&tbr hisseleri ARCLK, VESBE, VESTL
acgisindan NEGATIF olarak degerlendiriyoruz.

Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak.,
Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu)

Ocak-Mart 2024 ~ Ocak-Mart 2025

URETIM 8.425.240
2.997.137
5.352.174 5.199.347

217.551 244.564

8.072.129
IG SATISLAR 2.538.984
iHRACAT

ITHALAT

Kaynak: TURKBESD (Tuirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Tablo 2: Yillar itibaryla Veriler
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ARCELIK (ARCLK)

TL us$
Son Kapanis Fiyati 112,30 2,92
Hedef Fiyat 190,59 4,94
Getiri Potansiyeli 70%
Tavsiye AL
52 Hafta Yiiksek: 195,00 6,07
52 Hafta Diisiik: 112,30 2,92

Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
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VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

TL us$
Fiyat 11,95 0,31
Hedef Fiyat 22,09 0,57
Getiri Potansiyeli 85%
Tavsiye AL
52 Hafta Yiiksek: 23,36 0,61
52 Hafta Diisiik: 11,62 0,30

Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Mart 24 Mart2s ~ DeBISIM o potos Mart2s  DeBISIM | o kMart24 Ocak-Mart2s De&isim
(Yillik) (Ayhik) (Yilhk)

Buzdolabi
ic Satis 213.394 204.125 -4% 167.457 204.125 22% 620.280 528.301 -15%
Uretim 671.233 582.701 -13% 561.608 582.701 4%| 1.765.183 1.621.413 -8%
ihracat 368.793 380.618 3% 313.005 380.618 22% 997.775 981.091 -2%
Camagir Makinesi
i¢ Satis 260.203 217.328 -16% 186.904 217.328 16% 713.411 585.640 -18%
Uretim 734.520 614.833 -16% 535.299 614.833 15%| 2.070.866 1.645.599 -21%
ihracat 434.893 376.600 -13% 301.262 376.600 25%( 1.272.189 961.613 -24%
Bulagik Makinesi
i¢ Satis 168.567 147.287 -13% 134.828 147.287 9% 551.584 408.258 -26%
Uretim 523.899 556.415 6% 522.599 556.415 6%| 1.465.302 1.565.787 7%
ihracat 334.780 376.330 12% 338.037 376.330 11% 988.102 1.068.731 8%
Firin
ic Satis 94.701 91.025 -4% 71.178 91.025 28% 269.673 238.046 -12%
Uretim 546.743 488.347 -11% 484.841 488.347 1%| 1.520.534 1.436.557 -6%
ihracat 439.905 425.393 -3% 362.137 425.393 17%| 1.207.742 1.144.848 -5%
Derin Dondurucu
i¢ Satis 169.177 156.401 -8% 135.532 156.401 15% 367.023 375.225 2%
Uretim 234.689 240.847 3% 198.794 240.847 21% 583.475 581.562 0%
ihracat 77.773 85.014 9% 66.228 85.014 28% 206.904 214.045 3%
Kurutucu
i¢ Satis 183.332 93.040 -49% 156.921 93.040 -41% 475.166 403.514 -15%
Uretim 337.540 367.678 9% 417.230 367.678 -12%| 1.019.880 1.221.211 20%
ihracat 205.979 263.827 28% 251.298 263.827 5% 679.462 829.019 22%

Kaynak: TURKBESD (Ttirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler i1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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