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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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ASELSAN (ASELS), 1G25’te 2.386mn TL piyasa beklentisinin ve bizim 2.442mn TL beklentimizin hafif altinda TMS-29 etkisi dahil 2.275mn TL ana
ortaklik kar elde etti (1G24: 1.938mn TL). 1C25te net satis gelirlerindeki artis ile birlikte basarili operasyonel yonetimi sonucu elde edilen esas faaliyet
karindaki artis ve ertelenmis vergi geliri elde etmesi net kari destekledi.Buna karsin artan net parasal pozisyon kaybi ve net finansman gideri net kari
baskilad!.

1C25’te Aselsan, bizim beklentimiz 23.364mn TL ve piyasa beklentisi 23.182mn TL’nin hafif altinda yillik %9 artisla 22.791mn TL net satis geliri
elde etti. Hava Savunma Sistemleri, Silah Sistemleri, Radar, Elektronik Harp, Elektro-Optik, Deniz Sistemleri ve Askeri Haberlesme Sistemlerine yonelik
teslimatlar satis gelirlerindeki artista etkili oldu.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK piyasanin beklentisinin 5.514mn TL’nin ve bizim 5.931mn TL beklentimizin altinda 5.142mn TL seviyesinde
gerceklesti.1C25'te operasyonel verimliligin artmasi sonucunda kar majlarinda artis goruldu. Brit kar marji %29,9 ile yillik, FAVOK marji %22,6 ve net kar
mairjl ise %10 seviyesinde gergeklesti.(1C24 sirasiyla: %28,9, %22,4, %9,3)

ASELSAN’In toplam siparis tutari 1G25’te 15 milyar dolar ile tarihi rekor seviyesine yiikseldi (YS24: 14 milyar dolar). Sirket, 1C25 déneminde
toplam 1,5 milyar dolar yeni siparis aldi (2024: 6,5 milyar dolar).Sirket 1C25’te almis oldugu 1,5 milyar dolar siparig blyukligunin 372 milyon dolarlik
kismini yurtdisindan sagladi (2024: 1.017 milyon dolar). (Sirket’in toplam bakiye siparislerinin %97’sini savunma, %3’tnlu savunma dig! siparisler olusturdu.
Sirket’in 1C25 itibariyle uzun vadeli sipariglerinin 58%’i dolar, 29%’u Euro ve 13%’u ise TL bazl sipariglerden olustu.

Sirket'in net borg pozisyonu, 1G25’te 20.113mn TL seviyesine yiikseldi (YS24: 17.527mn TL). Béylece net borg/FAVOK orani 1G25'te 0.60x
seviyesine yukseldi (YS24: 0.53x, 1C24:1,07x). Sirket sektor ortalamalarinin altinda seyreden pozisyonunu korumaktadir.

Temettii- Sirket 25 Kasim’da hisse basina briit 0,2346491 TL, net 0,1994517 TL temettl dagitiimasina karar verdi. Boylece son kapanis fiyatina gére %
0,17 brut temettu verimliligine isaret etmektedir.

Sirket’in 2025 yil beklentileri- Aselsan 2025 yilina iligkin beklentilerini korudu. Buna gére Sirket TMS 29 dahil, 2025 yilinda da net satis geliri
biyumesinin TL bazinda %10’un Ulzerinde artacagini éngérmektedir. Sirket 2025 yilinda FAVOK marjinin ise TMS 29 dahil %23 seviyesi lzerinde
gerceklesmesini hedeflemektedir. Sirket ayrica 2025 yilinda TMS 29 dahil 20 milyar TL ve Uzeri yatinm harcamasi yapmay! planliyor.

Bim (BIMAS) 20 Mart 2025 tarihinde yaptigi agiklamada; yeni bir pay geri alim programi baslatildidi, geri alima konu edilebilecek azami pay sayisinin
4.000.000 adet (4.000.000 TL nominal) belirlendigi belirtmisti. Sirket, program kapsaminda genel kurul tarihine kadar ortalama 429,82 TL hisse fiyatindan
1.000.000 adet hisse alim islemi gergeklestiriimistir. Sirketin gegcmis yillarda baslattigi pay geri alim programlarindan elde edilen hisselerle birlikte sahip
oldugu BIMAS paylari 13.200.000 adede ulagsmistir ve bu paylarin Sirket sermayesine orani %2,17 olmustur. Sirket paylarinin geri alim programi isbu Gen-
el Kurul ile birlikte, 29.04.2025 tarihinde sona ermistir (N6tr).

Cimsa (CIMSA) TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi uygulanarak enflasyon muhasebesine gore yeniden
duzenlemis finansal sonuglarini yayinladi. Buna gére Cimsa 2025 yilinin ilk geyreginde 271mn TL ana ortaklik net kar acikladi. Agiklanan rakam 305mn TL
olan net kar tahminimize paralel gergeklesirken, 634mn TL olan ortalama piyasa net kar beklentisinin gerisinde kaldi. Sirket gegen yilin ayni ddneminde ise
501mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti. Yilin ilk ceyreginde satis gelirleri, gegen yilin ayni geyregine gére %21,1 oraninda artis gostererek 8.905mn TL
olarak gergeklesmistir (1C24: 7.352mn TL) (Seker Yatinm: 7.271mn, ortalama piyasa satis geliri beklentisi 8.355mn TL). Sirket yilin ilk g¢eyreginde,
1.094mn TL tutarinda FAVOK elde etti (1C24: 799mn TL). FAVOK mariji, yillik bazda 1,4 puan iyilesmeyle %12,3 olarak gergeklesti (1C24: FAVOK Mariji:
%10,9). Bizim bu geyrege iliskin FAVOK tahminimiz 969mn TL seviyesindeyken, piyasadaki ortalama beklenti ise 1.200mn TL seviyesindeydi.

Erdemir (EREGL), 1C25’te 426mnTL net kar (1G24: 5.601mn TL -%92) acikladi. Bizim beklentimiz ve medyan piyasa beklentisi 303mn TL net kar elde
edilmesi yoniindeydi. Yillk bazda dusls degerlendirilirken, 1C24’teki 105mn USD’lik depreme bagh sigorta avansini hatirlatmak isteriz. Bu geyrekte
maliyetler ve operasyonel giderler yiiksek seyrederken 1.897mn TL faaliyet kari elde edildi. Yatirim faaliyetlerinden net 528mn TL pozitif efekte karsilik net
2.279mn TL finansman gideri net kari baskiladi. Bu geyrekte ayrica 262mn TL parasal kazan¢ pozisyonu ve 26mn TL sinirli vergi geliri kaydedildi.

1G25’'te Erdemir, bizim beklentimiz olan 51.989mn TL ve piyasa beklentisi olan 50.729mn TL’nin lizerinde 53.545mn TL (yillk +%8) satis geliri
elde etti. Bu ceyrekte satis hacmi 1.945bin ton beklentimize paralel 1.902bin ton seviyesinde gerceklesti (1C24: 1.979bin ton).

FAVOK 1G25'te bizim 3.341mn TL beklentimizin ve piyasa beklentisi olan 3.467mn TL’nin lzerinde 4.127mn TL seviyesinde gerceklesti. Ton
basina FAVOK ise 47$ beklentimizin izerinde 60$ seviyesinde gergekleserek daralma gorilen st Uste dort geyregin ardindan ilk kez iyilesti (1G24: 1238,
4C24: 35%)

Net borg.. Sirketin net borg pozisyonu 4C24 sonundaki 64.442 TL'den 56.163mn TL seviyesine hafifge geriledi. Net Borg/FAVOK rasyosu ise daha zayif
yillik FAVOK nedeniyle 3,06x'den 3,17x’e yukseldi.

Ford Otosan (FROTO), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 1G25’te hem bizim beklentimiz olan 6.249mn TL’lik
net kar tahminine hem de RT piyasa ortalamasi olan 6.614mn TL net kar tahminine paralel, yillik %47,7’lik disiigle 6.487mn TL net kar elde
etmistir (1G24: 12.392mn TL).

D Satis gelirlerindeki gerilemeye paralel enflasyon dlizeltmesinden kaynakli SMM’deki artigla yillik %24 daralan briit Kar,
. Ozellikle pazarlama giderlerindeki yiikselis neticesinde operasyonel giderlerdeki artigla diisis gosteren faaliyet karlihgt,
D Artan kur farki giderlerinden kaynakli net finansman giderlerinde yillik %12,4’lik artis & Mart’tan sonra doviz kurunda meydana gelen artigla birlikte

Ozkaynaklardaki nakit akis riskinden korunma rezervlerinin artmasi sonucu enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan ertelenmis vergi giderlerindeki
yiksek artis, Sirket'in net kar rakaminin yillik %47,7 oraninda daralmasina yol agan unsurlar olmustur.

Ford Otosan’in, 1¢25’te toplam satis adetleri yillhik 3% daralarak 165.280 adet olarak gerceklesmistir (1G24: 145.817 adet). Yurt ici satis adetleri
engelli vatandaslar yénelik OTV muafiyeti kapsaminda alinabilecek araclarin fiyat (ist limitinin yiikseltiimesi ve finansmana erigimdeki zorluklara ragmen
yillik %3 yikselis gostererek 25.241 adet olarak gerceklesmistir (1C24: 24.407 adet). >>>

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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>>>Girket’in ihracat adetleri ise 1C24’e gére 1C25'te yillik %4 dusus 140.039 adet olarak gergeklesmistir (1C24: 145.817 adet). Yeni Puma Gen-E & E-
Courier Uretime gegcis sureleri ve Avrupa’daki diisen talep nedeniyle Sirket'in yurt disi gelirleri, 1C25‘te %4'lik daralma gostererek 129.936mn TL olarak
gerceklesmistir (1G24: 134.772mn TL). Sonug olarak; Sirket, 1C25’te yillik %6’lik azaligla bizim beklentimiz olan 158.015mn TL’ye ve RT piyasa ortalamasi
olan 157.747mn TL’ye paralel 160.901mn TL’lik (1C24: 171.508mn TL) satis geliri elde etmistir.

Ford Otosan, 1G25’te yillik %27,9’liik diigtisle bizim beklentimiz olan 11.750mn TL’nin ve piyasa beklentisi olan 11.241mn TL’nin hafif altinda,
10.055mn TL FAVOK (1G24: 13.939mn TL) aciklamigtir. 1C25'te Sirket'in brit kar marji, satis gelirlerindeki gerilemeye paralel enflasyon diizeltmesinden
kaynakl SMM’deki artisla %8,6 seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK marji ise 1G24’e gore 1.9 y.p. daralma gostererek 1C25'te %6,2’ye gerilemistir.

2025 Beklentileri: Sirket, 1C25 finansal sonuglariyla birlikte 2025 yilina dair beklentilerini korumustur. Buna gére; Ford Otosan, 2025 igin yurtici perakende
pazari beklentisini 950-1.050bin adet bandinda sekillendirmistir. Ford Otosan’in yurt igi perakende satis beklentisini ise 90-100bin adet bandindadir. Ford
Otosan, ihracat adeti beklentisini 610-660bin adet (Romanya: 200-220bin) (TR: 410-440bin adet) olarak sekillendirmistir. Ford Otosan, 2025 toplam satis
adeti beklentisini 700-760bin adet araliginda belirlemistir. Sirket, toplam tretim tahminini ise 700-750bin adet bandinda sekillendiriimistir (Romanya Fabrika
Uretim adeti beklentisi: 240-260bin adet, TR: 460-490bin adet). Sirket, 2025 yatirim harcamasi hedefini 750-850mn EUR olarak (Genel Yatirimlar: 130-
150mn EUR, Urln Yatinmlari: 620-700mn EUR) belirlemistir. Ford Otosan, ayrica 2025 yili igin satig gelirleri blyimesinin yiiksek tek haneli artacagini
beklemekte olup FAVOK marjinin ise %7-%8 araliginda gerceklesmesini beklemektedir (Notr).

Kog¢ Holding’in (KCHOL) bugiin piyasa kapandiktan sonra 1C25 finansallarini agiklamasi bekleniyor.

Tiiprag (TUPRS) enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gore 1C25'te 172mn TL piyasa beklentisine ve 53mn TL beklentimize
paralel 97mn TL net kar elde etti (1C24: 442mn TL, -%78). Bu ¢eyrekte azalan maliyetlere karsin operasyonel giderler yiksek seyretti. 736mn TL net
finansman gelirine karsin 2.045mn TL parasal kayip pozisyonu ve 2.413mn TL vergi gideri net kari baskilad!.

1C25'te %83 kapasite kullanim orani ile 5,9mn ton uretim gergeklesti. Satis hacmi ise 6,4mn ton (yillik %9 disus) seviyesinde gergeklesti. Gegen yilin ayni
dénemine kiyasla yurt i¢i satiglar %5 ihracat %10 geriledi. Sirket'in TMS-29 etkisi dahil net satis gelirleri bizim 173,936mn TL ve piyasanin 170,800mn TL
beklentisinin altinda 1C24’e gore %31 disusle 158.623mn TL oldu.

1C25'te Orta distilat Urlin marjlar ylksek stok seviyeleri dolayisiyla yillik olarak diigse dahi; artan talep sayesinde geyreksel bazda artis gosterdi. Motorin
marji 17,3/v olurken (4C24: 16,1; 1C24: 26,5) jet yakiti marji 14,5%/v (4C24: 13,3; 1G24: 23,7) oldu. Benzin riin marji 4G24°deki 11,9$/v'ye kiyasla 12,5%/
v'e iyilesti. YKFO Urlin marji, kompleks rafinerilerin artan talebine kargi diisiik arz seviyeleri nedeniyle yliksek seyrine devam etti ve -7,7$/v (4C24: -7,4,
1C24: -16,2) oldu.

lyilesen beyaz uiriin verimi ve enerji maliyetlerinde disiis; diisiik tirin crackleri ve daralan diferansiyellere ragmen vergi éncesi kari destekledi.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK,__bizim 8,184 TL beklentimizin ve piyasanin 8,745mn TL beklentisinin Gizerinde 1C25’te 9.751mn TL (1G24: 13.067mn TL -%25
YoY) seviyesine ulasti. FAVOK marji %6,1 oldu (1C24: %5,7).

Net nakit pozisyonu korunuyor.. Tuprag, 28 Mart'ta gergeklesen temettli 6demesine karsin nakit pozisyonunu korudu. Net nakit pozisyonu 12/2024
sonundaki 60.035mn TL’den 25.596mn TL'ye geriledi. Net Borg/FAVOK rasyosu 0,5x seviyesinde gerceklesti.

2025 beklentileri korundu: Tiprag 2025 yilinda 5-6%/v araliginda rafineri marji gergeklesmesi bekliyor. 2024 yilina benzer sekilde; yaklasik 26 milyon ton
Uretim ve yaklasik 30 milyon ton satis hacmi bekleniyor. KKO’nun ortalama %90-95 araliginda gerceklesmesi beklenirken, 600mn USD yatirim harcamasi
ongoruluyor.

Temettil: Sirket, 2024 yili net karindan dagitilacak temettiiniin ilk taksidini (pay basina briit 7,78 TL) édedi. Ikinci taksit 30 Eyliil 2025'te édenecek (pay
basina brit 7,42 TL). Toplamda pay basina briit 15,2065 TL temettii 6denmesi gergeklesecek.

TSKB (TSKB) 1C25 solo finansal sonuglarinda beklentilere paralel 3,095 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net kar rakami piyasa beklentisinin %2,1
Uizerinde gergeklesmis oldu. TSKB’nin net kar rakami yillik bazda %60,0 artarken, geyreklik bazda net kar daralmasi sinirli %0,1 seviyesinde gerceklesti.

TAV Havalimanlarn Holding (TAVHL), Aralik 2051'e kadar Antalya Havalimani'ni igletme imtiyazini elinde bulunduran Fraport TAV Antalya Yatirm Yapim
ve isletme A.S.nin (FTA 2), kisa vadeli kdprii kredisini 2,5 milyar avroluk, 13/13,5 yil vadeli bir proje finansmani kredisiyle yeniden finanse ettigini
aciklamistir. Sirket, imtiyazla ilgili yatinmlarin ve pesin kira 6demesinin finanse edilmesi icin kullanilan s6z konusu képri kredisinin, faiz seviyelerinin
yuksek oldugu bir dénemde, daha elverisli sartlar olusunca uzun vadeli olarak refinanse edebilmek amaciyla kisa vadeli olarak alindigini belirtmistir. Sirket,
oncesinde Yeni Antalya Havalimani isletme imtiyazinin finansmaninda pesin kira 6demesi icin 1.225mn avro, yatinm harcamalari igin ise 658mn avro
tutarinda kopru kredi kullanildigini duyurmustu. Daha uygun sartlarda kullanilan kredi, hem borg¢ kalitesinde iyilesme hem de uzun vadeli nakit akislar
agisindan olumlu bir seyir yaratabilir. Gelismeyi Sirket paylari i¢in orta-uzun vadede pozitif olarak degerlendiriyoruz (Pozitif).

Turk Hava Yollan (THYAO), hisse geri alim programi kapsaminda, 29.04.2025 tarihinde pay basina 297,75 TL-299,75 TL (agirlikli ortalama 299,12 TL)
fiyat araligindan toplam 501.700 TL nominal degerli THYAO paylarinin geri alindigini duyurmustur. Gergeklestirilen islem sonucunda geri alinan paylarin
nominal degeri 6.276.244 TL'ye ulasmis olup, Ortaklik sermayesine orani %0,4548'dir (Pozitif).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Tupras (TUPRS) 2021 yilinda yayimladigi Stratejik Doniisim Planina iliskin glincelleme yayimladi.
Raporda yer alan degisiklikler;

Tiipras Sektoér Ongoriileri:
®  Turkiye fosil yakit tiiketimi zirve noktasina 2035’te ulasacak. (2021 SDP: 2030)

® 2021 SDP’den farkl olarak talep beklentisine iki tekerlekli araglar ve tarim araglari gibi araclar dahil edildi ve su ana kadar elde edilen biyiimeye bagl
olarak kara tagimaciligi talebindeki artis yansitildi.

®  Hidrojen, 2040 itibariyla bliyime surecine girecek. (2021 SDP: 2030)

®  Motorin kismen H2 ile yer degistirirken, mevcut yerli rafinaj kapasitesine olan ihtiyag devam edecek.

® 2040 yilindan 6nce binek araglar arasinda elektrikli araclar 6ncli arag konumuna gelecek.

®  Surdurilebilir Havacilik Yakiti (SAF) 2035 yilina kadar havacilik yakiti talebinin ~%10unu olusturacak. (2021 SDP: 2030)

Tupras faaliyet alanlarina gére beklentilerini revize etti;

Siirdirilebilir Rafinaj:
2022-35 Yatirim Harcamalari beklentisi 2,3mr Dolar (2021 SDP)
2025-35 Yatirim Harcamalari beklentisi 3,9 mr Dolar olarak guincellendi.

2022-35 FAVOK beklentisi yaklasik 13mr Dolar (2021 SDP) B

2025-35 FAVOK beklentisi yaklasik 13mr Dolar olarak iyilesti. (2022-24 arasinda 7,1mr Dolar FAVOK elde edildi)
Sifir Karbon Elektrik:

2022-35 Yatirnim Harcamalari beklentisi 1,3mr Dolar (2021 SDP)

2025-35 Yatinm Harcamalari beklentisi 2,8 mr Dolar olarak gilincellendi.

2022-35 FAVOK beklentisi yaklagik 2,8mr Dolar (2021 SDP)
2025-35 FAVOK beklentisi yaklagik 2,0mr Dolar olarak iyilesti.

Siirdiirilebilir Havacilik Yakiti:
2022-35 Yatirim Harcamalari beklentisi 600mn Dolar (2021 SDP)

2025-35 Yatinnm Harcamalari beklentisi 800mn Dolar olarak gtincellendi.

2022-35 FAVOK beklentisi yaklagik 800mn Dolar (2021 SDP)
2025-35 FAVOK beklentisi yaklagik 1,9mr Dolar olarak iyilesti.

Yesil Hidrojen:
2022-35 Yatirim Harcamalari beklentisi 690mn Dolar (2021 SDP)

2025-35 Yatirim Harcamalari beklentisi 750mn Dolar olarak gtincellendi.

2022-35 FAVOK beklentisi yaklagik 640mn Dolar (2021 SDP)
2025-35 FAVOK beklentisi yaklagik 300mn Dolar olarak iyilesti.

Stratejik Doniisiim Plani'nin uygulanmasiyla, 2024 yilinda 1.457mn Dolar olan FAVOK'iin 2030 yili itibariyle 1.700mn USD'ye ulagmasi bekleniyor.
Sirket, %80 temettii 6deme politikasini siirdiirecek. (2025-2035 yillari arasinda 6 milyar dolar temettii dagitimi 6ngériiliiyor) Net Bor¢/FAVOK
rasyosunun 2.0x’in altinda, Yatirrm Harcamalari/FAVOK oraninin 0.5x’in altinda seyretmesi hedefleniyor. POZITIF

*Rakamlara enflasyon muhasebesi kapsaminda TMS 29 diizeltmeleri uygulanmamistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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