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AJANDA

Giine diin yiikselisle baslayan ancak acilista zayif seyreden BIST100 Endeksi, giiniin

Avrupa ve ABD borsalari ginu yikselislerle tamamladi. Bu sabah risk istahi glcuni
korurken ABD vadelileri, Alman DAX vadelisi ve Asya borsalari alicili bir seyir izliyor.
Piyasalarin yurtdisindaTrump’in tarifelere ve Fed’e iligkin olasi agiklamalarini yakindan
takip edecegini distiniyoruz. Yurt icinde ise TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti,

sonuna gore %0,15 oraninda deger kazanciyla 38,3164 seviyesinden tamamladi. %50

Arcelik'in (ARCLK) 1C25 finansallarini bugin piyasa kapandiktan sonra agiklamasi
bekleniyor. Piyasada olusan beklenti 885mn TL zarar elde edilmesi iken bizim

Yaklasan Kritik Glindem Maddeleri;
*25 Nisan Tirkiye S&P kredi notu gézden gegirmesi
*07 Mayis Fed faiz karari
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® ABD, Mart yeni BIST 100 9.312 9312 0,00% -5,27%
e el BIST 30 10137 10137 0,00%  -5,75%
= Mali 10.675 10.675 0,00% -9.21%
BiST: Sanayi 12.359 12.359  0,00%  533%
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. M R . . . Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
kalaninda gelen alimlarla giini %1,92_ yuksellsle.9.490,_90 seV|yeS|_nde tamamladl. Sll‘lal HKTM 10,00 ODINE 9.97 AKBNK  7.115.199.603
Endeks %1,46, Bankacillk Endeksi %4,23 yikseldi. Global risk alma istahi din| wmakTk 10,00 MERCN 9,83 TOASO  6.235.254.128
Trump’in Cin’le anlasmaya iliskin yumusayan soéylemleri ve Fed yetkililerinden gelen | VSNMD 9,99 PEGYO -8,50 KCHOL  6.136.375.346
agiklamalarin haziran ayinda faiz indirimi beklentilerini desteklemesi sonrasi giiglendi. | ALCAR 9,99 EUREN 7,76 PEGYO  6.093.748.220

DSTKF 9,98 TURGG 7,49 YKBNK  5.764.871.288
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Diinkii_Giin (%)

Doviz (Serbest Piyasa)

haftallk para ve banka istatistikleri ile uluslararasi kredi de(ecelendirme kurulusu | ‘Dojar 38,1140 381314 0,05%  8.26%

Standard & Poor's'un Turkiye degerlendirmesi takip edilecek. VIOP30 Endeksi aksam | Euro 43,9857 43,8343 0,34% 19,30%

seansini %0,26 artigla tamamladi. Endeksin glne pozitif bir seyirle baglangig | Euro/Dolar 1,1541 11496 -0,39%  10,20%

yapmasini, guinin devaminda kar satiglarini karsilamasi durumunda yukselis | [EulEREEIEN] Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

denemelerini stirdiirmesini bekliyoruz. Petrol (Brent, §) 65,3 657 062% -12,06%

Altin (Ons, $) 3.303,7 3.353,6  1,51% 27,74%

R Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)

Para PI asalarl: Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 6,639763 6,648311 0,13% 14,36%
y

. . . . . Lo Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.ArFonu  0,070276 0070329  0,08% 12,21%

USD/TRY kuru diin 38,3146-38,3211 bandinda islem goérerek giin sonunu, 6énceki giin Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,207584 1,208987  0,12%  13,12%

* 25.04.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Dolar ve de %50 Euro igeren doviz sepeti kargisinda da Lira %0,18 oraninda deger | LUIEEEEHN=CE Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
kazandi. Borglanma araglar piyasasinda din %34,20-%34,34 seviyeleri arasinda zg;;:”(isB(é‘)BD) ?ggg; ‘:g?gz ;sivf 1?3%’
h?re_kgt eder_1_ on y_l_lllk gt')"sterge tah_vilinin getirisi 6nceki k__ap_an@a gore 2 baz puan artigla | (Aimanya) 21.962 22.065 0:47% 10:83%
glin icinde gordiigu en yiiksek seviye olan %34,34’ten giini tamamladi. Nikiei (Japonya) 34.869 35.039  0,49% -12,17%
FTSE 100 (UK) 8.403 8.407  0,05%  2,87%

Sirket Haberleri: VIOP (Uzlagma Fiyatlari) [ Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
, ) . . , INX30 (Nisan 25) 10.244,00 10.420,00  1,72%  -7,64%
Akbank’in (AKBN[() 125 flqansal sonuglarini buglin agiklamasi bekleniyor. Akbank_ N[ DOLAR (Nisan 25) 38,5220 38,5320 003%  3.23%
1C25 kar beklentisl 12,913 milyon TL olup geyreksel bazda %40 artisa, yillik bazda ise | Euro (Nisan 25) 44,2170 438390 0,85% 12,68%
%2,1 kar daralmasina isaret etmektedir. ALTIN (Nisan 25) 4.250,20 412340 -2,98%  30,64%
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beklentimiz 341mn TL net kar elge edilecegi yoninde bulunuyor. Argelik’in net satis | Migros 12.01.24 368,55 488,25 32,5% 13,6%
gelir!erinin 1.11.094mn TL FAVOK'UniJn 5.897mn TL seviyesinde gerg:ek.leg,mgsini Aselsan 06.01.25 7550 13450 78,1% 92,9%
Eﬁng;zf Piyasa beklentisi ise sirasiyla 111.411mn TL ve 5.749mn TL seviyelerinde Cimsa 06.0125 4544 4782 5.2% 14.0%
' Tiirk Hava Yollan 12.01.24 251,00 321,50 28,1% 9,9%

TAV Havalimanlari Holding (TAVHL), 1C25’te, RT piyasa ortalama beklentisi olan | Turkcell 11.01.23 31,61 94,15 197,9% 51,3%
€15mn _net zarar beklentisinin lizerinde (Seker: -€8mn) €45.6mn net zarar| Sabanci Holding 11.01.23 3425 7850 129.2% 16,4%
aciklamistir (1C24: €8,9mn net kar). Giglu ciro biyliimesi ragmen; Ford Otosan 06.01.25 93144 92200 -1.0% 7.2%
o Ozellikle personel giderleri & satilan hizmet maliyetindeki artislardan kaynakli yillik % | IsBankasi 120124 997 1094  97%  59%
23 yikselis gosteren faaliyet giderlerinin negatif etkisi, Akbank 20.01.22 646 53,50 728,7% 79,2%

® TAV Teknoloji projesinin gegen seneye gére daha disiik marjli olmasi ve TL | Portfoyiin Gefirisi (yiTik) 172%  20,4%
enflasyonu kaynakli zayif FAVOK biiyiimesi, >>> Portf6ytin Getirisi (aylik) 0,3% 1,7%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Aragtirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@g hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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e Antalya 1 ve Yeni Antalya’dan kaynaklanan 17,4mn €luk ertelenmis vergi giderleri ve 14,1mn €’luk ¢evrim farki giderleri nedeniyle gegen senenin ayni
déneminde elde edilen net kar rakami 1C25'te net zarara donusmustur.

FAVOK biiyiimesi, 1G25’te ciro biiyiimesinin altinda kaldi... TAV'In hizmet verdigi toplam yolcu sayisinda sinirli yiikselise ragmen (1C24: 17.1mn,
1C25: 17.8mn, yillik +%4) Grup’un toplam satis gelirleri 1G25'te yillik %18 artarak €378,5mn’a ulagsmistir (1C24: €320,8mn). Almati’daki yeni ticari alanlar,
Katar'daki yeni TAV Teknoloji projesi, fiyat artislari ve yolcu basi gimriiksiiz satis bliyimesi sayesinde TAV bu ceyrekte giicli satis gelirleri bliylimesi
kaydedebilmistir (RT Piyasa Ort.: €356mn, Seker Y.: €339mn). TAV Havalimanlari 1C25'te yillik %5’lik yiikselisle €90,1mn FAVOK (1C24: €86,0mn) elde
edebilmistir (RT Piyasa Ort.: €88mn, Seker Y.: €86mn). TAV Teknoloji projesinin gegen seneye gore daha diistik marjli olmasi ve TL enflasyonu kaynakl
nedenler 1C25'te TAV’In zayif FAVOK biiyiimesi elde etmesine neden olmustur (Almati Havalimani, 1C25 FAVOK rakaminin %33'inii, €30,1mn,
olusturmaktadir). TAV Havalimanlar’'nin 1C25 sonunda net borcu; 1G24’e gore yatay seyrederek €1.794,9mn olarak gerceklesmistir (1C24: €1.787,9mn,
4C24 sonu: €1.722,8mn).

Sirket, 2025 yilinda net satis gelirleri icin €1.750mn-€1.850mn araliginda, toplam yolcu trafigi icin 110mn-120mn araliginda, dis hat yolcu trafigi icin ise
75mn-83mn beklentisi bulunmaktadir. TAV, 2025 yilinda €520mn-€590mn araliginda FAVOK rakami beklemektedir. Sirket, 2025 sonunda Net Borg/
FAVOK oraninin 2.5-3.0 araliginda gerceklesmesi beklentisine sahiptir. Sirket, 2025 yatinm harcamasini ise €140-€160mn + Almati Yeni Yatirim
Programr'na ayrilacak tutar olarak belirlemistir (TAV, Almati Yatinm Planr’nin 2025-2029 arasinda 5 yila yayilarak toplamda yaklasik 300mn € olmasini
beklemektedir). Sirket, ayni zamanda 2025 yili net karindan temetti dagitma niyetleri oldugunu da belirtmistir (Negatif).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan giivenilir olduguna
inanillan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@g hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
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