Seker &5 Yatinm

03 Nisan 2025

ODMD - Otomobil ve Hafif Ticari Arac Pazari Verileri
Atasav Can TUGLU

Analyst
atugru@sekervati rim.com Fi (IZLZN;T)) (U55$8A8An )
Mart 2025 Yurtici Otomotiv Pazar Sonuclari: ODMD (Otomotiv !yat ; ’
Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan aciklanan yurt BIST-100 9.523 252
ici perakende satis rakamlarina gore 2025 yili Mart ay1 otomobil 52 Hafta Yiiksek: 356,24 10,97
ve hafif ticari ara¢ pazan yillik %6,4 yiikselis gostererek 116.900 52 Hafta Diislik: 168,50 4,63
adet oldu (Mart 2024: 109.828 adet). Binek Arac perakende Hisse Senedi Sayst (Mn): 220.0
satislann Mart ayinda yillk %5,5 yiikselis gostererek gecen y : ’
senenin Mart ayindaki 87.071 adetten 91.828 adede vyiikselirken Piyasa Degeri (TL Mn): 48.994 1.294
Hafif Ticari Arac perakende satislarn yillik 9%10,2’lik artisla Halka Acik PD (TL Mn): 19.108 505
gecen senenin Mart ayindaki 22.757 adetten 25.072 adete S1A S1Y YB
yikselmistir. Ocak - Mart 2025 doneminde ise gecen senenin .
ayni dénemine gére otomobil ve hafif ticari arac pazar yillik TL Getiri (%): 26,0 7,6 23,7
%6,5 daralarak 276.284 adete gerilemistir (Ocak - Mart 2024: US$ Getiri (%): 21,3 -21,8 15,4
295.519 adet). 3A25’te binek arac perakende satislar yillik %4,1 BIST 100 Goreceli Getiri (%): 30.0 0.3 26 6
diisiis gostererek gecen senenin Ocak - Mart dénemindeki . ’ ’ ’
233.389 adetten 223.793 adede gerilerken Hafif Ticari Arac Hedef Fiyat (TL) 273,60
perakende satislan yillik %15,5’lik disusle gecen senenin Ocak Getiri Potansiyeli (%): 22,9%
- Mart donemindeki 62.130 adetten 52.491 adete gerilemistir. Oneri AL
Tofas'in (TOASO) binek arac satislar, Mart 2024’teki (aylik) _
9.237 adetten Mart 2025’teki 6.932 adete gerilerken yillik e GROTDAT
%25,0’lik disiis gostermistir. Fiat markasi (alt-orta segment) (TL Mn) (USS Mn)
altinda yapilan binek arac satislan ise yillk %26,1 oraninda Fiyat 1.085,00 28,66
daralma gostererek 6.509 adet olarak gerceklesmistir. Tofas’in :
Mart ayindaki hafif ticari arac satislarinda da diisiis yasanmis BIST-100 9.523 252
olup Sirket’in hafif ticari arac satislari yilik %57,3 oraminda 52 Hafta Yiiksek: 1.211,27 37,67
duserek 2.516 adet olarak gerceklesmistir (Mart 2024: 5.886 52 Hafta Diisiik: 829,17 23,74
adet). Ocak - Mart 2025 doneminde ise Tofas’in binek arag . . .
perakende satislar yillik %34,9 dusus gostererek gecen senenin Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 350,9
ayn1 donemindeki 17.373 adetten 11.317 adede gerilerken Hafif Piyasa Degeri (TL Mn): 365.297 9.650
Ticari Arac perakende satislari ise yillik %55,2’lik dustsle gecen Halka Acik PD (TL Mn): 65.754 1.737
senenin Ocak - Mart donemindeki 9.999 adetten 4.479 adete S1A S1Y YB
gerilemistir. Tofas, 2025’te yurtici perakende pazarinin 0.9mn-
1.1mn adet bandinda olmasini, Tofas markali yurt ici arag TL Getiri (%): 23,8 6,0 17,7
satisinin  ise 110-130bin adet seviyesinde olmasin US$ Getiri (%): 19,3 -13,4 9,8
beklemektedir. : .. - -

BIST 100 Goreceli Getiri (%): 27,8 -1,3 20,5
Ford Otosan’in (FROTO) Mart ayinda hafif ticari ara¢ pazarinda Hedef Fiyat (TL) 1.491,00
satislan yillik %14,9 oraninda artis gostererek 5.791 adede . o o
yilkselmistir (Mart 2024: 5.040 adet). Ocak - Mart 2025 ﬁetm Potansiyeli (%): 37,4%
doneminde ise Ford Otosan’in Hafif Ticari Arac perakende Oneri AL

satislan yillik %25,5’lik yiikselisle gecen senenin Ocak - Mart

donemindeki 8.244 adetten 10.350 adete yiikselmistir. Ford Tofas (TOASO.TI)

Otosan, 2025 icin yurtici perakende pazari beklentisini 950-

1.050bin adet bandinda sekillendirmistir. Ford Otosan’in yurt . (TL Mn) (US$ Mn)
ici perakende satis beklentisini ise 90-100bin adet bandindadir. Fiyat 166,90 4,41
Dogus Otomotiv’in (DOAS) binek arag satislari, Mart 2024’ teki BIST-100 9.523 252
(aylik) 10.025 adetten Mart 2025’teki 13.829 adete yiikselirken 52 Hafta Yiiksek: 330,02 10,13
yillik %37,9’luk artis gostermis olup hafif ticari arag satislar ise 52 Hafta Diistik: 151,23 3,99
Mart 2025’te %16,4’lik artis gostererek 2.072 adete Hisse Senedi S Mn): 500.0
yikselmistir (Mart 2024: 1.780 adet). Ocak - Mart 2025 isse Senedi Say1s1 (Mn): )
doneminde ise Dogus Otomotiv’in binek arac perakende satislari Piyasa Degeri (TL Mn): 89.450 2.363
yilik %14,6 artis gostererek gecen senenin ayn1 donemindeki Halka Acik PD (TL Mn): 21.468 567
19.418 adetten 22.250 adede yikselirken Hafif Ticari Arac S1A S1Y YB
perakende satislari ise yillik %16,2’lik dususle gecen senenin
Ocak - Mart donemindeki 3.716 adetten 3.113 adete TL Getiri (%): -7,8 -28,2 -10,7
gerilemistir. Dogus Otomotiv, 2025 yili icin yurtici perakende US$ Getiri (%): -11,1 -38,9 -16,7
pazarinin 1mn adet (binek + hafif ticari + agir ticari) bandinda ; .. . - .
olmasin beklerken Dogus Otomotiv markali ara¢ satisinin ise BIST 100 Goreceli Getiri (%): 4,8 -33,1 -8,6
115.000 adet (Skoda haric) seviyesinde olmasim beklemektedir. Hedef Fiyat (TL) 299,40
Getiri Potansiyeli (%): 79,4%
Oneri AL

* 02 Nisan 2025 kapanis verileri kullamilmistir.
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Pazar paylarn acisindan ise Mart 2025’te Dogus Otomotiv’in pazar pay1 gecen yila gore 2.9 yp vyiikselis gostererek %13,6 olarak
gerceklesmis olup Ford Otosan’in pazar payi yillik 0.4 yp disus gostererek %7,2’ye gerilemistir. Tofas’in Pazar pay1 ise Mart 2025’te
yillik 5.7 yp diislis gostererek gecen senenin ayni donemindeki %13,8’den %8,1’e gerilemistir. Ocak - Mart 2025 doneminde ise Dogus
Otomotiv’in pazar pay1 gecen yila gore 0.7 yp yiikselis gostererek %13,3 olarak gerceklesmis olup Ford Otosan’in pazar pay1 yillik 0.5
yp artis gostererek %7,9’a yikselmistir. Tofas’in Pazar pay1 ise Ocak - Mart 2025 doneminde yillik 5.7 yp diisiis gostererek gecen senenin
ayn1 donemindeki %14,0’ten %8,4’e gerilemistir.

Gecen senenin ayni donemine ve Ocak&Subat aylarindaki performansina gore hem binek hem de hafif ticari arac satislarindaki
toparlanma, &zellikle binek araclarda Mart ayinda Pazar pay1 kazaniminin olumlu etkisi ve Audi, Skoda & Volkswagen markalarinin
giiclii satis adetleriyle birlikte Dogus Otomotiv’i Mart ay1 satis performansi agisindan pozitif buluyoruz. Ford Otosan tarafinda ise hafif
ticari ara¢ satislarinin giicli yukselis gostermesi ve hafif ticari araclar tarafindaki Pazar payinin biyiimesiyle birlikte performansin
pozitif olarak degerlendiriyoruz. Tofas tarafinda ise Sirket’in de belirtmis oldugu iizere eskiyen Uriin portfoyiiniin olumsuz etkisinin
arac satislan iizerinde negatif etki olusturabilecegi ve hafif ticari arac satislarinda sert diisiisiin devam1 neticesinde Pazar payinin
dustisuni stirdirmesi; Mart ay1 rakamlan acisindan Tofas icin negatif etki olusturabilecektir. 2025 yili icin yiksek faiz ortaminin
gevseyecegini ve arac talebi iizerinde daraltici etkisinin hafifleyebilecegini dusiiniiyor; sektore giren yeni yabanci oyuncularin ise
rekabet baskisi olusturmaya devam edebilecegini de ekliyoruz (Ford Otosan ve Dogus Otomotiv icin pozitif; Tofas icin negatif).

Mart 2025 Verileri (Aylik)

Mart 2024 Mart 2025 % Degisim (Y1lhk)
Binek Ara¢c Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢  Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢  Hafif Ticari TOPLAM

* DOAS 10.025 1.780 11.805 13.829 2.072 15.901 37,9% 16,4% 34,7%
Audi 1.370 0 1.370 1.811 0 1.811 32,2% 32,2%
Bentley 9 0 9 2 0 2
Cupra 1.037 0 1.037 1.178 0 1.178 13,6% 13,6%
Lamborghini 1 0 1 2 0 2
Porsche 117 0 117 125 0 125 6,8% 6,8%
Seat 1.133 0 1.133 751 0 751 -33,7% -33,7%
** Skoda 2.797 0 2.797 3.767 0 3.767 34,7% 34,7%
Volkswagen 3.561 1.780 5.341 6.193 2.072 8.265 73,9% 16,4% 54,7%
FROTO 3.284 5.040 8.324 2.571 5.791 8.362 -21,7% 14,9% 0,5%
TOASO 9.237 5.886 15.123 6.932 2.516 9.448 -25,0% -57,3% -37,5%

Alfa Romeo 1 0 111 138 0 138

Ferrari 2 0 2 2 0 2

Fiat 8.813 5.886 14.699 6.509 2.516 9.025 -26,1% -57,3% -38,6%

Jeep 278 0 278 258 0 258 -7,2% -7,2%

Maserati 33 0 33 25 0 25 -24,2% -24,2%

Total Market 87.071 22.757 109.828 91.828 25.072 116.900 5,5% 10,2% 6,4%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)

Pazar Paylar (%) - Mart 2024 Pazar Paylar (%) - Mart 2025 % Degisim (Yillhk)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢  Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 11,5% 7,8% 10,7% 15,1% 8,3% 13,6% 3,5% 0,4% 2,9%
Audi 1,6% 1,2% 2,0% 1,5% 0,4% 0,3%
Bentley 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 1,2% 0,9% 1,3% 1,0% 0,1% 0,1%
Lamborghini 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Seat 1,3% 1,0% 0,8% 0,6% -0,5% -0,4%
* Skoda 3,2% 2,5% 4,1% 3,2% 0,9% 0,7%
Volkswagen 4,1% 7,8% 4,9% 6,7% 8,3% 7,1% 2,7% 0,4% 2,2%
FROTO 3,8% 22,1% 7,6% 2,8% 23,1% 7,2% -1,0% 1,0% -0,4%
TOASO 10,6% 25,9% 13,8% 7,5% 10,0% 8,1% -3,1% -15,8% -5,7%
Alfa Romeo 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Ferrari 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 10,1% 25,9% 13,4% 7,1% 10,0% 7,7% -3,0% -15,8% -5,7%
Jeep 0,3% 0,3% 0,3% 0,2% 0,0% 0,0%
Maserati 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
* Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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Ocak - Mart 2025 Verileri (Yilbasindan itibaren)

Ocak - Mart 2024 Ocak - Mart 2025

% Degisim (Y1llik)

Binek Ara¢c Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢c  Hafif Ticari TOPLAM Binek Arac  Hafif Ticari TOPLAM

* DOAS 30.734 6.258 36.992 32.296 4.335 36.631 5,1% -30,7% -1,0%
Audi 4.195 0 4.195 4.526 0 4.526 7,9% 7,9%
Bentley 12 0 12 6 0 6
Cupra 2.041 0 2.041 2.037 0 2.037 -0,2% -0,2%
Lamborghini 6 0 6 3 0 3
Porsche 288 0 288 290 0 290 0,7% 0,7%
Seat 2.283 0 2.283 1.614 0 1.614 -29,3% -29,3%
* Skoda 9.580 0 9.580 8.388 0 8.388 -12,4% -12,4%
Volkswagen 12.329 6.258 18.587 15.432 4.335 19.767 25,2% -30,7% 6,3%
FROTO 8.313 13.438 21.751 6.343 15.424 21.767 -23,7% 14,8% 0,1%
TOASO 25.348 16.091 41.439 16.484 6.610 23.094 -35,0% -58,9% -44,3%

Alfa Romeo 323 0 323 347 0 347

Ferrari 5 0 5 4 0 4

Fiat 23.892 16.091 39.983 15.436 6.610 22.046 -35,4% -58,9% -44,9%

Jeep 1.060 0 1.060 648 0 648 -38,9% -38,9%

Maserati 68 0 68 49 0 49 -27,9% -27,9%

Total Market 233.389 62.130 295.519 223.793 52.491 276.284 -4,1% -15,5% -6,5%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
* Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitérleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)

Pazar Paylar (%) - 3A24 Pazar Paylari (%) - 3A25

% Degisim (Yilhk)

Binek Ara¢  Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢  Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢  Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 13,2% 10,1% 12,5% 14,4% 8,3% 13,3% 1,3% -1,8% 0,7%
Audi 1,8% 1,4% 2,0% 1,6% 0,2% 0,2%
Bentley 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 0,9% 0,7% 0,9% 0,7% 0,0% 0,0%
Lamborghini 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Seat 1,0% 0,8% 0,7% 0,6% -0,3% -0,2%
* Skoda 4,1% 3,2% 3,7% 3,0% -0,4% -0,2%
Volkswagen 5,3% 10,1% 6,3% 6,9% 8,3% 7,2% 1,6% -1,8% 0,9%
FROTO 3,6% 21,6% 7,4% 2,8% 29,4% 7,9% -0,7% 7,8% 0,5%
TOASO 10,9% 25,9% 14,0% 7,4% 12,6% 8,4% -3,5% -13,3% -5,7%
Alfa Romeo 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Ferrari 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 10,2% 25,9% 13,5% 6,9% 12,6% 8,0% -3,3% -13,3% -5,6%
Jeep 0,5% 0,4% 0,3% 0,2% -0,2% -0,1%
Maserati 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.

* Skoda, Equity Pick-Up

Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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UYARI NOTU:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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