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Glne dun tepki alimlariyla baglasa da guniin geri kalaninda zayif bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi glini %0,5 duslsle 9.810,94 seviyesinde tamamladi. Sinai Endeks % _— — TTRETYARTIENG
1,50 yiikselirken Bankacilik Endeksi %8,18 diisiisle negatif ayristi. Yurt iginde yasanan | -5 =" T R
sorusturma haberleri ile son donemde piyasalarda yasanan oynakligin ardindan TCMB | st 30 10.940 10.801  -127%  0,41%
ara donem toplantisi gergeklestirerek gecelik bor¢ verme faizini 200bp artisla %46’ya| Mali 11.858 11455  -340%  -2,58%
ylkseltti. Politika faizi %42,5'te, gecelik borglanma faiz orani ise %41’de sabit tutuldu. 1| Sanayi 12.611 12.800  1,50%  -1,95%
hafta vadeli repo ihalelerine bir siireliine ara verildigi agiklandi. Ayrica, piyasadaki
oynakligi sinirlamak (izere TL ve déviz likiditesine yonelik tedbirler alindigi ve gerekmesi o 10 TUR 10 K o 3302 —
halinde ek or)lgm!er alinacag! da belirtildi. Merkez Barl1ll(a5| nin ply.a§alqrd'§ guveni | rocvg 10.00 SUNTK 9.98 AKBNK  22.880.217.733
artirarak volatlllte':'yl _aqutmaw hedefleyen kararlarinin etk|I|. olapllgceglnl dusgquyoruz. ALTNY 10,00 PCILT 9,98 THYAO  16.801.477.673
Global tarafta, dun Ingiltere Merkez Bankasi toplantisi takip edildi. Banka faizi %4,50 | TUREX 10,00 ATEKS 9,98 BIMAS  14.576.867.403
seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde kademeli ve dikkatli bir yaklagiminin uygun | TKFEN 9,98 YKBNK -9,97 ISCTR  13.351.203.939
olacag! belirtildi. Risk istahi tarife endiseleriyle zayif olmayi surdurirken din ABD ve | [EElEEEEIEN] Diinkii_Giin (%) Yl B. (%)
B g Do Repo (BIST repo, bilesik %) 42,30 43,85 0,04 -672%
Avrupa borsalarl glini dususlerle tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri ve Alman DAX Tabil (en aKif, bilogik %) 4250 1424 004 10579%

vadelisi saticili, Asya borsalar karisik seyrediyor. Yurt iginde VIOP30 Endeksi aksam
seansini %0,59 disusle tamamladi. Endeksin giine yatay bir seyirle baglamasini giiniin

Doviz (Serbest Pivasa) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

- i - - Dolar 36,5022 37,9839  3,80%  7,84%
devaminda dalgali bir seyir izlemesini beklemekteyiz. Euro 40,0133 414214 352% 12.73%
Euro/Dolar 1,0935 1,0905  -0,27% 4,54%
Petrol (Brent, $) 70,5 718 183% -3,82%
Altin (Ons, $) 3.047,3 3.0451 -0,07%  15,99%
. Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
Para Piyasalari: Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 6,371717 6,377789  0,10%  9,70%
Diin 37,8215-37,9684 bandinda islem géren Dolar kuru énceki giin Sonuna gore %0,63 | oo pentoy Seorbont b P Fonu 1109959 110005 Gom ot
oraninda deger kazanarak glin sonunu, 37,9458 seviyesinden tamamladi. Doviz sepeti | 55163 2025 tarihinde gegeri olan fiy atiardr.
kargisinda Lira ise %0,41 oraninda deger yitirdi. Diin bor¢glanma araglari piyasasinda on | [Isez==S=T) Diinkii Giin (%)
yillik gosterge tahvilinin getirisi %30,64-%31,58 seviyeleri arasinda hareket ederek | Dow Jones(ABD) 41.965 41953  -0,03% -1,39%
glinl, 6neceki kapanisa gore 57 baz puan artisla %31,31 seviyesinden tamamlad:. Nasdag (ABD) 17.751 17.692  -0,33%  -8,38%
Dax (Almanya) 23.288 22999  -1,24% 1552%
P Nikiei (Japonya 37.752 37.752  0,00%  537%
Yurt Igi Glindem: FTSE gog(u?;)) 8.707 8702 0,05%  647%
Para Politikasi Kurulu, finansal piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek (zere | WP Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
toplanmistir. S6z konusu gelismelerin enflasyon gériinimu agisindan olusturabilecedi | inx30 (Nisan 25) 11.158,00 1110500 -0,47%  -1,57%
riskler degerlendirilerek, siki parasal durusu destekleyici tedbirler alinmistir. DOLAR (Nisan 25) 39,8000 39,6370  -0,41%  6,19%
. . EURO (Nisan 25) 43,3750 42,9780  -0,92%  10,47%
Bu dogrultuda Kurul, Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oraninin %46’ya | aLTIN (Nisan 25) 3.901,20 3.898,40 -0,07% 23,51%
yukseltiimesine karar vermistir. Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini - A - :
%42,5'te, Merkez Bankasi gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %41'de sabit | P.Giris  P.Giris Son  Cetiri  Relatif
tutmustur. Buna ek olarak finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate alinarak, 1 Tarihi Fiyati Fyat (%) BIST
hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesi kararlastiriimigtir. Migros 12.01.24 368,55 490,75 33,2% 8,4%
Son dénemde TL ve ddviz piyasalarinda yasanan oynakliklar dikkate alindiginda, fiyat A_Seman 06.01.25 75,50 117,50 55,6% 60,0%
istikrarini destekleyici hamleler geldigini gériyoruz. Politika faizi etrafinda -/+ 150 baz | ¢ims 06.01.25 4544 5240 153%  18,5%
puan olarak belirlenen simetrik bor¢ alma-bor¢ verme faizi, asimetrik bir yapiya| TurkHava Yollan 12.01.24 251,00 308,00 22,7% -0,1%
gecmistir. 200 baz puan artigla %46 seviyesine yikseltilen borg verme orani sikilastirici | Turkcell 11.01.23 31,61 97,10 207,2% 48,1%
bir hamledir. Piyasada likidite agigi olan kuruluslarin finansman maliyetleri yukari | Sabanci Holding 11.01.23 3551 89,00 150,6% 20,8%
cekilmistir. Bununla birlikte repo ihalelerine ara verilimesi de likidite yonetimi agisindan Ford Otosan 06.01.25 947.00 1053.00  11.2% 14.3%
yerinde bir karardir. TL likidite ihtiyaci olanlari ya ylksek maliyetle bor¢ verme | . b ' ' . "0
oranindan ya da doviz likiditesinde ¢ozillme ile TL acigini kapatmasi gerekecektir. Tum | SBankas 120124 10,12 1341 325%  7,.9%
kararlarin nihai amacinin oynakligi diisiiriicii ve sikilastirici oldugunu dustiniiyoruz. | Akbank 200122 660 59,70 804,6%  857%
Ozellikle kur oynakhgindan enflasyona gelebilecek yukari yénlii baskilar hafifletimeye | Yapi Kredi Bankasi 06.01.25 3192 2674 -162%  -139%
calisilmaktadir. Piyasalar agisindan pozitif tedbirler olarak degerlendiriyoruz. Portfoytin Geting (yillk) 23.7% 12.3%
Portfoyln Getirisi (aylik) -11,9% -11,9%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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TCMB verilerine goére 10 Mart - 14 Mart 2025 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindirilmis olarak hisse
senedinde 480 milyon dolar net alis gerceklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 721 milyon dolarlik alig gergeklestirdi. BIST’te 2025 yilinin bagindan bu
yana ise yabancilar 919 milyon dolarlik net alis yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim islemlerine gore (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 1.465 milyon dolar alis yapti. DIBS tarafinda
son 6 haftada yabancilar 1.899 milyon dolarlik alis gergeklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim ve repo harig) %10,79
seviyesinde gerceklesti. DIBS’te yabancilar 2025 yilinda 3.487 milyon dolarlik net alis gerceklestirdi.

Yabancilar 2024 yilinda Hisse ve DIBS’e toplam 13,4 milyar dolarlik net alim gergeklestirdi. 2025 yili bagindan bu yana ise toplam 17,89 milyar dolarlk
net yabanci girisi gergeklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 14 Mart 2025 itibariyla 35,80 milyar dolar olurken, DIBS (repo hari¢
tahvil) stoku 20,88 milyar dolar oldu.

Sektor Haberleri:

BDDK Haftalik: YP mevduatlarda son iki haftada 7,7 milyar dolar tutarinda ve %3,9 oraninda artis. 14 Mart 2025 tarihli haftalik BDDK verisine gore,
sektoriin YP mevduatlar ($ bazinda) haftalik bazda 1,5 milyar dolar tutarinda ve %0,8 oraninda artarak 203,9 milyar dolar seviyesine yikselmistir. Son iki
haftadaki artis 7,7 milyar dolar tutarinda ve %3,9 oranindadir.

Kamu ve yabanci mevduat bankalari YP mevduatlar haftallk %1,1 ve %3,0 artarken, 6zel mevduat bankalarinda haftallk bazda %1,1 dusis
gerceklesmistir. YP mevduatlarin toplam mevduatlar icindeki agirligr 30 baz puan azalarak %36,3 seviyesine gerilemistir.

Gergek kigiler ve Ticari kuruluslar YP mevduatlari ($ bazinda) haftalik bazda %2,2 ve %5,1, Resmi kuruluglar ise %2,3 artmistir.

KKM’den cikis hizinda hafif artis. KKM'de haftalik ¢ikis hizi hafif artarak %2,5'den %3,2 seviyesine yikselmistir. Toplam tutar 26,6 milyar TL azalarak
798,8 milyar TL seviyesine gerilemistir. TL mevduatlar igindeki pay! 40 baz puan azalarak %6,1 seviyesine gerilemistir. Dolar bazinda da %3,8 azalarak
21,9 milyar dolar seviyesine gerilemistir. KKM mevduatlarin YP mevduatlar icindeki pay: haftalik 50 baz puan azalarak %10,7 seviyesine gerilemistir.

Taksitli ticari kredilerde sert yavaslama. Toplam krediler artis hizi (13 haftalik yilliklandinimis hareketli ortalama, kur etkisinden arindinlmig) haftalik
bazda 10 baz puan yavaslayarak %34,5 seviyesine gerilemistir. Toplam tlketici kredileri blytimesi 110 puan hiz kazanarak %41,2 seviyesine ylUkselmistir.
Bireysel kredi kartlari biyimesi ise 370 baz puan yavaslayarak %37,2'ye gerilemistir. Ticari kredi kartlarinda biyime ise 80 puan yavaslayarak %8,0 se-
viyesine ulagsmistir. Taksitli ticari kredilerde bliyiime oldukga sert 890 baz puan hiz kaybederek %64,1’e gerilemistir ve en sert yavaslama bu segmenttedir

TL mevduatlarda sert artis. TL mevduatlar haftalik bazda %2,6 oraninda ve 329 milyar TL tutarinda sert artmistir.

Sektor YP uzun pozisyonunda kuvvetli artig, 6zel bankalar YP kisa pozisyonda sert gerileme. Sektoriin YP uzun pozisyonu haftalik bazda %24
oraninda sert artarak 1,451 milyon dolar seviyesine yiikselmistir. Kamu mevduat bankalari YP uzun pozisyonu %2 azalarak 1,627 milyon dolar seviyesine
gerilemistir Yabanci mevduat bankalarinda ise %15 oraninda artarak 216 milyon dolar seviyesine yikselmistir. Ozel mevduat bankalari kisa pozisyonu ise
%59 oraninda sert azalarak 182 milyon dolar seviyesine gerilemistir.

Sektorin YP net genel pozisyon/yasal 6zkaynak orani 30 baz puan artarak %1,4 seviyesine yukselmistir. Segment bazinda ise kamu ve yabanci mevduat
bankalarinda bu oran %5,2 ve %0,9 seviyelerinde, 6zel mevduat bankalarinda ise -%0,6 seviyesindedir.

Sirket Haberleri:

HalkBank (HALKB) 2,25 milyar TL tutara ve 250 milyon TL nominal hisseye kadar paylarinin geri alimi programi kapsaminda 19,57-20,66 TL fiyat
araligindan 250 bin nominal hisse alimi yaptigini agiklamigtir. (Odenmis sermayenin %0,003'G). Béylelikle toplam geri alinan nominal paylarin tutari 146,3
milyon olarak gergeklesmistir (Odenmis sermayenin %2’si). Notr.

VakifBank (VAKBN) Yonetim Kurulu'nun 20 Mart 2025 tarihli toplantisinda, piyasada yasanabilecek dalgalanmalara bagli olarak olusabilecek hisse fi-
yatlarindaki diistise karsi miidahale ve sonrasinda fiyat istikrari saglanabilmesi adina, piyasa dalgalanmalarina bagli olumsuz fiyat hareketlerinde uzun
vadeli, spekiilatif amacla hareket etmeyen yatirimcilarin yatinm degeri korunarak giiven ortami tesis edilebilmesi amaciyla 3 takvim yilini kapsayacak sekil-
de hisse geri alim programi baslatiimasina, daha 6nce 9 Subat 2023 tarihli Yonetim Kurulu karar ile alimina karar verilen 150 milyon nominal hisse
adetinin 250 milyon nominal hisse adetine cikariimasina, 1 milyar TL satis tutarinin 12 milyar TL satis tutarina ¢ikarilmasina, geri alim programinin, ilk
Genel Kurul toplantisi giindemine alinarak bu kapsamda Yonetim Kurulu'nun yetkilendiriimesinin Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunul-
masina karar verilmistir.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) Yonetim Kurulu'nun 20.03.2025 tarihli karari ile 31.01.2025 tarihi itibariyla toplam 1.8 milyar TL olan tahsili gecikmis
alacagini, GSD Varlik Yonetim, Emir Varlik Yonetim, Gelecek Varlik Yonetimi, Efes Varlik Yonetimi, Pozitif Varlik Yonetimi ve Arsan Varlik Yénetimi'ne
toplam 429.5 milyon TL bedelle ve %24,3 getiri ile satiimasina karar verilmistir. Toplam satis tutari bankanin 4C24 itibariyla TGA portfoylinin %4,6’sina
isaret etmektedir ve TGA rasyosuna 14 baz puan pozitif etki olmasi beklenmektedir. Bankanin Kasim 2024’de gergeklestirdigi son satis isleminde getiri %
24 seviyesindeydi. Notr.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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