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2024 y1l faaliyet zararnyla kapatildi
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Petkim, enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis . TUT
finansallarina gére 4C24’de 6,208mn TL zarar elde etti (4C23: Hedef Flyat: 25,42 TL
20.810mn TL net kar). Bizim beklentimiz 1.817mn TL piyasanin iikseli iveli: %
beklentisi 1.883mn TL zarar edilmesi yoniinde bulunuyordu. Yukse 15 POtanS]ye it %45
Beklentimizden sapmada duran varlik deger dusiiklugii (Petlim A ; ; .
Limani’nmin degerlemesinden 4.653mn TL) kaynakli artan nette Onceki Hedef F]yat' 25’42 TL
4.912mn TL’lik diger faaliyetlerden gider kalemi etkili oldu. Net
1.859mn TL finansman gideri ve 4.501mn TL vergi gideri, 2.069mn
TL parasal kazanc kaydedildi.
Sirket’in TMS-29 etkisi dahil 4C24 yii net satis gelirleri bizim - US$
18.000mn TL ve piyasanin 17.122mn TL beklentisine karsilik gecen ]
yila gére %23 diistisle 16,639mn TL oldu. Zayif talep ve arz Fiyat 17,55 0,48
fazlasimin baskiladigi Uriin fiyatlanina ek, stratejik iretim BiST 100 10.459 288
duruslan nedeniylg di],sij.k satis ha.cmi.gelirleri baskl!adl. 4_(.;24’.te US$ (MB Alis): 36,37
toplam satis hacmi 443bin ton seviyesinde gerceklesirken, tiretim .
hacmi gecen yila gore %11 diisiisle 521bin ton oldu. Kapasite 52 Hafta Yiksek: 25,98 0.79
kullamim %58 ile gecen ceyrege gore sabit kaldi. Bu ceyrekte 2mn 52 Hafta Diigiik: 16,32 0,45
Dolar stok zarar kaydedildi. Bloomberg/Reuters Kodu: PETKM.TI/ PETKM.IS
Uriin marjlan acisindan son yillarin en zayif ceyregi yasandi.
3C24’te 217 $/ton olan etilen-nafta makasi, %19 disusle 4C24’te Hisse Senedi Sayisi (Mn): 2.534
175 S/ton’a geriledi. Sirket 4C24’de TMS-29 etkisi dahil bizim (TL Mn) (US$ Mn)
negatif 181mn TL beklentimize ve piyasanin negatif 570mn TL . oo
beklentisine karsin, 855mn TL negatif FAVOK elde etti (4G23: - Piyasa Degeri: 44.479  1.223
444mn TL). Halka Acik PD: 20.905 575
Borcluluk yiiksek seviyelerde bulunmaya devam ediyor: 2024/09
sonunda 35.967mn TL seviyesinde bulunan net net bor¢ pozisyonu S1A S1Y YB
2024/12 sonunda 35.724mn TL oldu. L Getiri (%): 3.8 22,6 30
%(7)2;18150nu§rlfr1: Petkirl’n ZOfJ’Un tan"nz?)nz"n;nda yllllkk%11lé:|i]§i]l$dle USS$ Getiri (%): 2.4 32,8 6,1
.381mn satis geliri elde etti. ’te, onceki yilda elde ; .. . s } } }
edilen negatif 3.063mn TL FAVOK’e kiyasla negatif 1.083mn TL BI:Q'T 100 F;orecell Gef'" (): 2.3 35.2 8.9
FAVOK elde edildi. 2024 yii tamaminda 6.344mn TL zarar Giin. Ort. Islem Hacmi (TL Mn): 1.396,0
pozisyonu kaydedildi. Giin. Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 41,8
MasterPlan’a iliskin detaylar paylasildi: MasterPlan'a iliskin
fizibilite calismalanim 2025'te tamamlanarak 2026'da nihai yatirim Beta 1,11
Earanllmnb clielgir(l:er:dirilmesi hedeflﬁnll'yqorz. Filzibilite lvE Tekrtl)ik Yillik Volatilite (Hisse) 0,36
ygulanabilirlik Calismasi’na gore yillik 1,2 milyon tonluk yeni bir - ;

Etilen Tesisi, 550bin tonluk propilen tesisi ve 827bin tonluk Yillik Volatilite (BIST 100) 0,23
YYPE/LAYPE Tesisi kurulmasi hedeflenmektedir.

L . . Ortaklik Yapisi %
2025 Beklentileri: Petkim 2025 yiinda 30-50mn USD araliginda )
FAVOK (TMS-29 etkisi dahil) elde edilmesini bekliyor. Socar Turkey Petrokimya 51,0
Petrokimya Uriinlerine zayif talep globalde ve yurticinde siirtiyor. Halka Agik 49.0
Talep ve iiriin fiyatlarinin global toparlanma goriiliinceye kadar Toplam 100,0
baski altinda kalmayr surdiirmesini bekliyoruz. Ayrica 2025
yiinda, Fiber tarafta stratejik liretim durusunun yil boyu siirmesi 30,0 T 120
bekleniyor. Diger taraftan rafineri tarafinda daha iyi T
beklentilerimiz sebebiyle, STAR Rafineri’den gelecek katkinin bu 25,0 1 T 100
yil da Petkim’in zayif sonuclarini  dengeleyebilecegini
disiinilyoruz.  Sirketin  satislannin ortalama  %35’ini 200 1 T 80
gerceklestirdigi Avrupa ekonomisindeki goriinimiin de sirket
acisindan belirleyici bir diger faktor olmasini bekliyoruz. 15071 T 80
4C24 finansallarn ve sirkete iliskin beklentilerimiz 10,0 1 T 40
dogrultusunda, 12 aylik pay basina hedef fiyatimizi
25,42 TL seviyesinde koruyoruz. Hedef fiyatimiz 6 Mart 507 T2
2025 kapams,]n.a .gtirg _%45 getiri potansiyeli tasirken 0.0 , , , , oo
TUT tavsiyemizi siirdiiriiyoruz. Subat22 Eylil 22 Nisan23 Kasim 23Haziran 24 Ocak 25
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Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu (TMS-29 Etkisi Dahil)

Milyon TL YS23 YS24 Yilhk 4C23 4C24 Yilhk

Satis Gelirleri 87.264 77.381 -11,3% 21.501 16.639 -22,6%

Brut Kar -3.362 -1.243 -63,0% -668 -524 -21,5%
Briit Kar Marji -3,9% -1,6% -3,1% -3,2%

Operasyonel Kar -9.211 -6.268 -31,9% -2.083 -1.887 -9,4%
Operasyonel Kar Marji -10,6% -8,1% -9,7% -11,3%

FAVOK -3.063 -1.083 -64,6% -444 -855 92,6%
FAVOK Marji -3,5% -1,4% -2,1% -5,1%

Net Kar 10.670 -6.344 -159,5% 20.810 -6.208 -129,8%
Net Kar Marji 12,2% -8,2% 96,8% -37,3%

Kaynak: Finnet, Seker Yatirim Arastirma

Tablo 2: Temel Finansallar (TMS-29 Etkisi Dabhil)

BILANCO (TL Mn) 2023/12  2024/12 %Deg
Maddi Duran Varlklar 46.691 40.058 -14%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 452 527 17%
Diger Uzun Vadeli Kiymetler 61.801 56.836 -8%
Ticari Alacaklar 10.895 8.375 -23%
Hazir Degerler 5.832 8.169 40%
Diger Kisa Vadeli Varuklar 12.631 10.589 -16%
Toplam Aktifler 138.301 124.553 -10%
Uzun Vadeli Borclar 19.674 19.497 -1%
Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler 5.809 6.082 5%
Kisa Vadeli Borclar 19.196 18.420 -4%
Kisa Vadeli Ticari Borclar 11.922 13.487 13%
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 7.508 8.743 16%
Toplam Y ikimlilikler 64.108 66.229 3%
Toplam Ozsermaye 74.194 58.324 -21%
Toplam Pasifler 138.301 124.553 -10%
GELIR TABLOSU (TL Mn) 2023/12 2024/12 %Deg
Net Satislar 87.264 77.381 (11)
SMM 90.626 78.623 (13)
Briit Kar (3.362) (1.243) A.D.
Faaliyet Giderleri 5.849 5.026 (14)
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar) (9.211) (6.268) A.D.
Net Diger Gelir/ (Gider) (363) (4.700) A.D.
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir / (Gider) 12.343 670 (95)
Finansman Gelir / (Gider) (9.595) (8.159) A.D.
Net Parasal Pozisyon Kazanc / (Kayip) 5.892 1.764 (70)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 14.329 1.790 (88)
Vergi Oncesi Kar 13.395 (4.801) A.D.
Vergi 2.691 1.993 (26)
Net Kar/(Zarar) 10.704 (6.794) A.D.
Azinbk Paylan 34 (450) A.D.
Ana Ortakbk Paylar 10.670 (6.344) A.D.
PETKM Kaynak: Seker Yatirim
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis
olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin
sonuglarindan SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da
tamamen Uglnci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz.
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Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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