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ODMD - Otomobil ve Hafif Ticari Arac Pazari Verileri

Atasav Can TUGLU Dogus Otomotiv (DOAS.TI)
Analyst

atuglu@sekeryatirim.com (TL Mn) (USS Mn)

Subat 2025 Yurtici Otomotiv Pazar Sonuclari: ODMD Fiyat 190,30 5,23

(Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan BiST-100 9.911 272

aciklanan yurt ici perakende satis rakamlanna gore 2025 yili . .

Subat ay1 otomobil ve hafif ticari arac pazan yillik %14,4 dusus 52 Hafta Yiiksek: 342,74 10,56

gostererek 90.730 adet oldu (Subat 2024: 105.990 adet). Binek 52 Hafta Diisiik: 170,60 4,69

Arac perakende satislari Subat ayinda yillk %7,6 dusis Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 220,0

gostererek gecen senenin Subat ayindaki 82.277 adetten 76.021 . ..

adede gerilerken Hafif Ticari Arac perakende satislari yillik Piyasa Degeri (TL Mn): 41.866 1.150

%38,0’lik dususle gecen senenin Subat ayindaki 23.713 adetten Halka Acik PD (TL Mn): 16.328 448

14.709 adete gerilemistir. Ocak - Subat 2025 doneminde ise S1A s1Y YB

gecen senenin ayn1 donemine gore otomobil ve hafif ticari arac .

pazari yillik %14,2 daralarak 159.384 adete gerilemistir (Ocak - TL Getiri (%): 3,5 159 1.8

Subat 2024: 185.691 adet). 2A25’te binek ara¢ perakende US$ Getiri (%): 1,8 -28,0 -4,9

satislan yillik %9,8 disiis gostererek gecen senenin Ocak - Subat ; .. . <o, i i

donemindeki 146.318 adetten 131.965 adede gerilerken Hafif BIST 100 Goreceli Getiri (%): 21 22,8 2,6

Ticari Arac perakende satislar yillik %30,4’liik diisiisle gecen Hedef Fiyat (TL) 273,60

senenin Ocak - Subat donemindeki 39.373 adetten 27.419 adete Getiri Potansiyeli (%): 43,8%

gerilemistir. Oneri AL

Tofas'in (TOASO) binek arac satislan, Subat 2024’teki (aylik)

7.975 adetten Subat 2025’teki 5.167 adete gerilerken yillik

%35,2’lik dusls gostermistir. Fiat markas1 (alt-orta segment) (TL Mn) (US$ Mn)

altinda yapilan binek arac satislar ise yillik %34,7 oraninda Fiyat 891,00 24,47

daralma gostererek 4.873 adet olarak gerceklesmistir. Tofas’in .

Subat ayindaki hafif ticari arac satislarinda da disis yasanmis BIST-100 9.91 272

olup Sirket’in hafif ticari arac satislarn yillik %65,0 oraninda 52 Hafta Yiiksek: 1.204,88 37,51

duserek 2.131 adet olarak gerceklesmistir (Subat 2024: 6.092 ST

adet). Ocak - Subat 2025 doneminde ise Tofas’in binek arac 5_2 Hafta DU?UK' 847,46 24,26

perakende satislar1 yillik %40,7 diisiis gostererek gecen senenin Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 350,9

ayni donemindeki 16.111 adetten 9.552 adede gerilerken Hafif Piyasa Degeri (TL Mn): 312.661 8.587

Ticari Arac perakende satislari ise yillik %59,9’lik disusle gecen .

senenin Ocak - Subat donemindeki 10.205 adetten 4.094 adete Halka Acik PD (TL Mn): 26.279 1.546

gerilemistir. Tofas, 2025’te yurtici perakende pazarinin 0.9mn- S1A sty YB

1.1mn adet bandinda olmasini, Tofas markali yurt ici arac TL Getiri (%): 0,8 -7,0 -4,9

Eztﬂf;mktegﬁ. 110-130bin  adet seviyesinde olmasin U.SS Getiri (%): 0,9 20,4 7.9
- BIST 100 Goreceli Getiri (%): -0,6 14,7 5,7

Ford Otosan’in (FROTO) Subat ayinda hafif ticari arag .

pazarinda satislarn yillik %2,3 oraninda azalis gostererek 5.074 Hedef Fiyat (TL) 1.491,00

adede gerilemistir (Subat 2024: 5.194 adet). Ocak - Subat 2025 Getiri Potansiyeli (%): 67,3%

doneminde ise Ford Otosan’in Hafif Ticari Arac perakende Oneri AL

satislan yillik %14,7°lik yiikselisle gecen senenin Ocak - Subat

donemindeki 8.398 adetten 9.633 adete yikselmistir. Ford Tofas (TOASO.TI)

Otosan, 2025 icin yurtici perakende pazari beklentisini 950-
1.050bin adet bandin da sekillendirmistir. Ford Otosan’in yurt (TL Mn) (US$ Mn)

ici perakende satis beklentisini ise 90-100bin adet bandindadir. Fiyat 198,50 5,45
Dogus Otomotiv’in (DOAS) binek arac satislari, Subat 2024’ teki BIST-100 9.911 272

(aylik) 11.316 adetten Subat 2025’teki 10.046 adete gerilerken 52 Hafta Yiiksek: 350,50 10,78
yillik %11,2’lik daralma gostermis olup hafif ticari arac satislar o

ise Subat 2025’te %51,9’luk diisiis gostererek 1.222 adete 52 Hafta Dusiik: 179,80 5,25
gerilemistir (Subat 2024: 2.542 adet). Ocak - Subat 2025 Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 500,0

doneminde ise Dogus Otomotiv’in binek arac¢ perakende satislar

yillik %10,8 daralma gostererek gecen senenin ayni donemindeki Piyasa Degeri (TL Mn): 99.250 2.726
20.709 adetten 18.467 adede gerilerken Hafif Ticari Arag Halka Acik PD (TL Mn): 23.820 654
perakende satislar ise yillik %49,5’lik dususle gecen senenin S1A S1Y YB
Ocak - Subat donemindeki 4.478 adetten 2.263 adete
gerilemistir. Dogus Otomotiv, 2025 yili icin yurtici perakende TL Getiri (%): -13,8 -18,0 -3,2
pazarinin 1mn adet (binek + hafif ticari + agir ticari) bandinda US$ Getiri (%): -15,2 29,8 -6,3
olmasin1 beklerken Dogus Otomotiv markali ara¢ satisinin ise . B X .
115.000 adet (Skoda haric) seviyesinde olmasim beklemektedir. BIST 100 Gdreceli Getiri (%): -15,0 24,7 -4,0
Hedef Fiyat (TL) 299,40
Getiri Potansiyeli (%): 50,8%
Oneri AL

* 03 Mart 2025 kapanis verileri kullanilmistir.
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Pazar paylan agisindan ise Subat 2025’te Dogus Otomotiv’in pazar payi gecen yila gore 0.7 yp disiis gostererek %12,4 olarak
gerceklesmis olup Ford Otosan’in pazar pay1 yillik 1.2 yp artis gostererek %8,0’e yikselmistir. Tofas’in Pazar payi ise Subat 2025’te
yillik 5.2 yp disiis gostererek gecen senenin ayn1 donemindeki %13,3’ten %8,0’e gerilemistir. Ocak - Subat 2025 doneminde ise Dogus
Otomotiv’in pazar pay1 gecen yila gore 0.6 yp diisiis gostererek %13,0 olarak gerceklesmis olup Ford Otosan’in pazar pay1 yillik 1.2 yp
artis gostererek %8,4’e yiikselmistir. Tofas’in Pazar pay1 ise Ocak - Subat 2025 doneminde yillik 5.6 yp diisus gostererek gecen senenin
ayn1 donemindeki %14,2’den %8,6’ya gerilemistir.

Gecen senenin ayn1 donemine kiyasla gozlemlenen yiiksek baz etkisi nedeniyle binek ara¢ ve hafif ticari arag satislarinda Subat 2025’te
dusus meydana gelmistir. Binek araclarda Subat’ta hafif Pazar pay1 kayb1 yasayan ve toplam satis adetleri acisindan yillik %18,7’lik
daralma nedeniyle Dogus Otomotiv’in Subat ay1 satis performansi agisindan negatif buluyoruz. Ford Otosan tarafinda ise hafif ticari
arac satislaninin hafif dusiis gostermesi ve hafif ticari araclar tarafindaki Pazar payinin biylimesiyle birlikte performansini notr olarak
degerlendiriyoruz. Tofas tarafinda ise Sirket’in de belirtmis oldugu lzere eskiyen uriin portfoyiiniin olumsuz etkisinin arac satislar
izerinde negatif etki olusturabilecegi ve hafif ticari ara¢ satislarinda sert disiisiin devam neticesinde Pazar payimin disusiini
sirdiirmesi; Subat ay1 rakamlari acisindan Tofas icin negatif etki olusturabilecektir. 2025 yili icin yiiksek faiz ortaminin gevseyecegini
ve arac talebi iizerinde daraltic1 etkisinin hafifleyebilecegini diisiiniiyor; sektdre giren yeni yabanci oyuncularin ise rekabet baskisi
olusturmaya devam edebilecegini de ekliyoruz (Tofas ve Dogus Otomotiv icin negatif; Ford Otosan igin notr).

Subat 2025 Verileri (Aylik)

Subat 2024 Subat 2025 % Degisim (Yillik)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM

* DOAS 11.316 2.542 13.858 10.046 1.222 11.268 -11,2% -51,9% -18,7%
Audi 1.560 0 1.560 1.745 0 1.745 11,9% 11,9%
Bentley 2 0 2 2 0 2
Cupra 636 0 636 436 0 436 -31,4% -31,4%
Lamborghini 3 0 3 1 0 1
Porsche 93 0 93 91 0 91 -2,2% -2,2%
Seat 769 0 769 563 0 563 -26,8% -26,8%
** Skoda 4.065 0 4.065 2.262 0 2.262 -44,4% -44,4%
Volkswagen 4.188 2.542 6.730 4.946 1.222 6.168 18,1% -51,9% -8,4%
FROTO 1.951 5.194 7.145 2.153 5.074 7.227 10,4% -2,3% 1,1%
TOASO 7.975 6.092 14.067 5.167 2.131 7.298 -35,2% -65,0% -48,1%

Alfa Romeo 106 0 106 96 0 96

Ferrari 1 0 1 2 0 2

Fiat 7.468 6.092 13.560 4.873 2.131 7.004 -34,7% -65,0% -48,3%

Jeep 377 0 377 186 0 186 -50,7% -50,7%

Maserati 23 0 23 10 0 10 -56,5% -56,5%

Total Market 82.277 23.713 105.990 76.021 14.709 90.730 -7,6% -38,0% -14,4%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)

Pazar Paylar (%) - Subat 2024 Pazar Paylar (%) - Subat 2025 % Degisim (Y1lhk)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 13,8% 10,7% 13,1% 13,2% 8,3% 12,4% -0,5% -2,4% -0,7%
Audi 1,9% 1,5% 2,3% 1,9% 0,4% 0,5%
Bentley 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 0,8% 0,6% 0,6% 0,5% -0,2% -0,1%
Lamborghini 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Seat 0,9% 0,7% 0,7% 0,6% -0,2% -0,1%
** Skoda 4,9% 3,8% 3,0% 2,5% -2,0% -1,3%
Volkswagen 5,1% 10,7% 6,3% 6,5% 8,3% 6,8% 1,4% -2,4% 0,4%
FROTO 2,4% 21,9% 6,7% 2,8% 34,5% 8,0% 0,5% 12,6% 1,2%
TOASO 9,7% 25,7% 13,3% 6,8% 14,5% 8,0% -2,9% -11,2% -5,2%
Alfa Romeo 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Ferrari 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 9,1% 25,7% 12,8% 6,4% 14,5% 7,7% -2,7% -11,2% -5,1%
Jeep 0,5% 0,4% 0,2% 0,2% -0,2% -0,2%
Maserati 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribiitdrleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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Ocak - Subat 2025 Verileri (Yilbasindan itibaren)

Ocak - Subat 2024 Ocak - Subat 2025 % Degisim (Yilhik)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM

* DOAS 20.709 4.478 25.187 18.467 2.263 20.730 -10,8% -49,5% -17,7%
Audi 2.825 0 2.825 2.715 0 2.715 -3,9% -3,9%
Bentley 3 0 3 4 0 4
Cupra 1.004 0 1.004 859 0 859 -14,4% -14,4%
Lamborghini 5 0 5 1 0 1
Porsche 171 0 171 165 0 165 -3,5% -3,5%
Seat 1.150 0 1.150 863 0 863 -25,0% -25,0%
** Skoda 6.783 0 6.783 4.621 0 4.621 -31,9% -31,9%
Volkswagen 8.768 4.478 13.246 9.239 2.263 11.502 5,4% -49,5% -13,2%
FROTO 5.029 8.398 13.427 3.772 9.633 13.405 -25,0% 14,7% -0,2%
TOASO 16.111 10.205 26.316 9.552 4.094 13.646 -40,7% -59,9% -48,1%

Alfa Romeo 212 0 212 209 0 209

Ferrari 3 0 3 2 0 2

Fiat 15.079 10.205 25.284 8.927 4.094 13.021 -40,8% -59,9% -48,5%

Jeep 782 0 782 390 0 390 -50,1% -50,1%

Maserati 35 0 35 24 0 24 -31,4% -31,4%

Total Market 146.318 39.373 185.691 131.965 27.419 159.384 -9,8% -30,4% -14,2%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmistir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distriblitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)

Pazar Paylar (%) - 2A24 Pazar Paylari (%) - 2A25 % Degisim (Y1lhk)
Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM Binek Ara¢ Hafif Ticari TOPLAM
* DOAS 14,2% 11,4% 13,6% 14,0% 8,3% 13,0% -0,2% -3,1% -0,6%
Audi 1,9% 1,5% 2,1% 1,7% 0,1% 0,2%
Bentley 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Cupra 0,7% 0,5% 0,7% 0,5% 0,0% 0,0%
Lamborghini 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Porsche 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Seat 0,8% 0,6% 0,7% 0,5% -0,1% -0,1%
** Skoda 4,6% 3,7% 3,5% 2,9% -1,1% -0,8%
Volkswagen 6,0% 11,4% 7,1% 7,0% 8,3% 7,2% 1,0% -3,1% 0,1%
FROTO 3,4% 21,3% 7,2% 2,9% 35,1% 8,4% -0,6% 13,8% 1,2%
TOASO 11,0% 25,9% 14,2% 7,2% 14,9% 8,6% -3,8% -11,0% -5,6%
Alfa Romeo 0,1% 0,1% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0%
Ferrari 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Fiat 10,3% 25,9% 13,6% 6,8% 14,9% 8,2% -3,5% -11,0% -5,4%
Jeep 0,5% 0,4% 0,3% 0,2% -0,2% -0,2%
Maserati 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

* Dogus Otomotiv satis adetleri, Skoda dahil hesaplanmmstir.
** Skoda, Equity Pick-Up
Kaynak: Otomotiv Distribltorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD)
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UYARI NOTU:
Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.$.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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