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Beyaz Esya Sektoru

Ocak’ta yuksek baz etkisiyle ic

Ocak Ay Verileri

satislar %11 geriledi L us$
Esra UZUN OZBASKIN Son Kapans Fiyat: 127,60 3,51
Analist Hedef Fiyat 195,65 5,37
euzun@sekeryatirim.com . o 5

Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) Getiri Potansiy eli >3%

verilerine gore Ocak ayinda 6 ana Urin grubunda Tavsiye AL
(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik .Mak.., Firin, Derin 52 Hafta Yiiksek: 195,00 6,07
Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore ic satislar %11

geriledi, ihracat yatay kaldi. Boylece toplam satislar %4 52 Hafta Diisiik: 122,20 3,36

geriledi. Uretim %1 geriledi. ithalat %29 artt.

Siki para politikasinin olumsuz etkileri ve gecmiste one
cekilen talebin mevcut donemde vyarattigi talep
durgunlugu ic pazari negatif etkilemeyi siirdiiriiyor. 2025
yilinda, yiksek baz etkisi ve talebi olumsuz etkileyen
dustik alim giict, siki para politikas1 ve taksit kisitlan
nedeniyle normallesmenin siirecegini diisiiniiyoruz.

ihracat tarafinda ise zaten diisik olan baz etkisi
nedeniyle, daha diisik daralma gozleniyor. 2025 yilinda
ic talepte normallesmenin siirmesini, ihracat tarafinin
ise dusik baz etkisi dolaysiyla 1imli seyretmesini
bekliyoruz.

Ocak ayna iliskin datay1 sektor hisseleri ARCLK, VESBE,
VESTL acisindan NEGATIF olarak degerlendiriyoruz.
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Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak.,

Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu)

Ocak 24 Ocak 25

URETIM 2.519.175 2.500.937
iC SATISLAR 870.874 776.958
iHRACAT 1.655.750 1.659.598 0%
ITHALAT 46.789 60.390

Degisim
-1%
-11%

29%

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Tablo 2: Yillar itibaryla Veriler
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VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

TL uss$
Fiyat 13,93 0,38
Hedef Fiyat 26,64 0,73
Getiri Potansiyeli 91%
Tavsiye AL
52 Hafta Yiiksek: 23,36 0,64
52 Hafta Diisiik: 13,80 0,38
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Ocak 24 Ocak 25 Degisim Aralik 24 Ocak 25 Degisim
(Yilhik) (Ayhk)

Buzdolabi
Uretim 481.251 477.104 -1% 391.869 477.104 22%
ihracat 287.198 287.468 0% 330.582 287.468 -13%
i¢c Satis 188.988 156.719 -17% 111.277 156.719 41%
Camagsir Makinesi
Uretim 647.781 495.467 -24% 497.006 495.467 0%
ihracat 407.512 283.751 -30% 370.185 283.751 -23%
ic Satis 209.405 181.408 -13% 165.449 181.408 10%
Bulasik Makinesi
Uretim 454.885 486.773 7% 425.007 486.773 15%
ihracat 329.094 354.364 8% 344.681 354.364 3%
i¢ Satis 176.860 126.143 -29% 124.230 126.143 2%
Firnn
Uretim 475.157 463.369 -2% 349.645 463.369 33%
ihracat 362.239 357.318 -1% 327.742 357.318 9%
i¢c Satis 90.733 75.843 -16% 71.002 75.843 7%
Derin Dondurucu
Uretim 151.575 141.921 -6% 78.369 141.921 81%
ihracat 59.245 62.803 6% 75.326 62.803 -17%
ic Satis 83.167 83.292 0% 23.841 83.292 249%
Kurutucu
Uretim 308.526 436.303 41% 389.197 436.303 12%
ihracat 210.462 313.894 49% 272.998 313.894 15%
i¢ Satis 121.721 153.553 26% 116.149 153.553 32%

Kaynak: TURKBESD (Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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