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Beyaz Esya Sektoru Aralik Ayi Verileri
2024’te ic satislar %7 artarken

ihracat %3 geriledi L uss

Esra UZUN OZBASKIN Son Kapanis Fiyati 128,30 3,64

Analist Hedef Fiyat 195,65 5,44

euzun@sekeryatirim.com .. o o

Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) Getiri Potansiy el 2%

verilerine gore Aralik ayinda 6 ana lriin grubunda Tavsiye AL

(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik .Mak.., Firin, Derin 52 Hafta Yiiksek: 195,00 6,07

Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore ic satislar %1,

tiretim %4, ihracat %11 geriledi. ithalat %4 artti. 52 Hafta Diisiik: 123,70 3,54

2024 yilinin tamaminda ise ic talep %7 artarken, global Bloomberg/Reuters Kodu: ~ ARCLK.TI / ARCLK.IS

pazarlardaki zayifligin etkisiyle ihracat gecen yila kiyasla

%3 geriledi. Boylelikle toplam satis adedi gecen yila

paralel seyretti. Bu donemde iiretim %2 azald1. 250 - 180

Siki para politikasinin etkileri hem ic talebi hem ihracat 160
. . : 200 140

pazarlarini olumsuz etkilerken, bu olumsuzlugun bir

miiddet daha siirecegini diisiiniiyoruz. Ozellikle ic 150 | 120

pazarda 2024 yilinda one cekilen talep nedeniyle, 2025 100

yilinda normallesme bekliyoruz. Tiketici tarafinda alim 100 A 80

glicinde daralma, siki para politikasi ve taksit kisitlan 60

talep goriiniimiinde risk olusturmay siirdiiriiyor. ihracat 50 1 28

tarafinda ise, 2023 tamaminda goriilen %10’luk 0 . . . . A

daralmay1 2024 yilinda %3’lik daralma takip etti. Basta Temmuz 2Dcak 2 Temmuz 20cak 2 emmuz 20cak 25
ana pazar Avrupa’da ekonomik kosullarin iyilesmesinin
talepte canlanma icin ana kosul oldugunu disiinmekle
beraber, dusik baz etkisi dolayisiyla daralmanin
yavaslayacagini disiiniiyoruz.

Aralik ayina iliskin datay1 sektor hisseleri ARCLK, VESBE, VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

VESTL acisindan NEGATIF olarak degerlendiriyoruz.
Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak.,

e Hisse Fiyat| (TL) === B|ST 100 Relatif

A TL us$

Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu) Fiyat 14,67 0.41
Ocak-Aralik 23 Ocak-Aralik 24 Degisim Hedef Fiyat 26,64 0,74
_ 50

URETIM 32.361.474 31.825.107 2% Getiri Potansiyeli 82%

iC SATISLAR 9.538.899 10.175.519 7% i

. . Tavsiye AL

fHRPCAT 23.190.289 22.419.201 -30/0 52 Hafta Yiiksek: 23,36 0,65
ITHALAT 533.146 728.905 37% 52 Hafta Diisiik: 14,87 0,41
Kaynak: TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi) Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS

Tablo 2: Yillar itibaryla Veriler
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Aralik 23 Aralik 24 Degisim Kasim 24 Aralik 24 Degisim Ocak-Aralik23  Ocak-Aralik 24 Degisim
(Yillik) (Aylik) (Yillik)

Buzdolabi
Uretim 417.605 391.869 -6% 554.673 391.869 -29% 7.715.819 6.984.422 -9%
ihracat 358.699 330.582 -8% 345.756 330.582 -4% 5.200.107 4.699.777 -10%
ic Satis 136.732 111.277 -19% 153.853 111.277 -28% 2.415.036 2.238.539 -7%
Camagir Makinesi
Uretim 564.703 497.006 -12% 552.218 497.006 -10% 8.355.589 7.069.420 -15%
ihracat 495.308 370.185 -25% 370.120 370.185 0% 5.887.459 4.800.877 -18%
i¢ Satis 167.818 165.449 -1% 219.881 165.449 -25% 2.590.108 2.492.105 -4%
Bulasik Makinesi
Uretim 410.559 425.007 4% 438.379 425.007 -3% 5.893.647 5.941.745 1%
ihracat 363.502 344.681 -5% 336.823 344.681 2% 4.006.864 4.177.377 4%
ic Satis 116.051 124.230 7% 157.002 124.230 -21% 1.933.046 1.914.697 -1%
Firin
Uretim 416.564 349.645 -16% 459.499 349.645 -24% 5.830.636 5.773.723 -1%
ihracat 392.630 327.742 -17% 387.074 327.742 -15% 4.775.700 4.808.615 1%
i¢ Satis 78.919 71.002 -10% 82.600 71.002 -14% 1.064.689 990.272 -7%
Derin Dondurucu
Uretim 82.211 78.369 -5% 98.817 78.369 -21% 1.651.264 1.710.406 4%
ihracat 64.459 75.326 17% 69.372 75.326 9% 955.765 894.447 -6%
i¢ Satis 18.859 23.841 26% 34.562 23.841 -31% 697.914 923.271 32%
Kurutucu
Uretim 322.012 389.197 21% 465.558 389.197 -16% 2.914.519 4.345.391 49%
ihracat 264.862 272.998 3% 355.940 272.998 -23% 2.364.394 3.038.108 28%
ig Satig 102.087 116.149 14% 148.099 116.149 -22% 838.106 1.616.635 93%

Kaynak: TURKBESD (Tuirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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