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Beyaz Esya Sektoru Ekim Ayi Verileri

ic talep siki para politikasina ragmen

canli, ihracat zayif seyrediyor

. TL Us$
Esra UZUN OZBASKIN
Analist Son Kapanis Fiyati 143,50 4,15
euzun@sekeryatirim.com Hedef Fiyat 267,50 7,72
***TURKBESD tarafindan yayimlanan Eyliil ay1 verileri Getiri veli 869
revize edilmistir. Bu nedenle raporun son sayfasinda etiri Potansiyeli 0
Eyliil ayina ait tablolar yeniden paylasilmistir. Tavsiye AL
Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) 52 Hafta Yiiksek: 195,00 6,07
verilerine gore Ekim ayinda 6 ana uriin grubunda 52 Hafta Dilsiik: 122,50 361

(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin
Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore ic satislar %17 Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
artarken uretim %4, ihracat %4 geriledi. Ekim ayinda firin
hari¢ tim urin gruplarinda i¢c satis gecen yila kiyasla
artis gostererek siki para politikasina ragmen ic pazarin

hala canli oldugunu gosterdi. 250 1 128
Yilin ilk on ayinda ise ic talep %7 artarken, global 200 1 140
pazarlardaki zayifligin etkisiyle ihracat gecen yila kiyasla 150 | 120
%2 geriledi. Boylelikle yitin ilk 10 ayinda toplam satis 100
gecen yila gore %1 artmis oldu. 100 - Eg
ihracat pazarlarinda faiz indirimleri baslamasina ragmen 50 1 40
talep zayif seyrini koruyor. Faiz indirimleri hiz kazanana 20
ve alim giiclinde toparlanma goriilene dek dis talebin 0 ' ' ' ' 0
sinirl katkr sunmasini ancak dusuk baz etkisi dolayisiyla Temmuz 220cak 23Temmuz 230cak 24Temmuz 24
simrli zayiflamasim bekliyoruz. ic pazarda ise sene

sonuna Yyaklasirken bayilerin ©ne cekilen talebi —— Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif

yavaslamay1 sinirlandirabilir. Ancak yiiksek baza ek; aim
glicinde daralma, siki para politikasi ve taksit kisitlan
risk olusturmay: surdiriiyor. Sektore iliskin kisa vadeli

Riskin datay! sektor hiselerl ARCLK, VESBE, VESTL
acisindan NOTR olarak degerlendiriyoruz.
Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolab1, Camasir Mak., L us$
Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu) Fiyat 16,90 0,49
Ocak-Ekim 23 Ocak-Ekim 24 Degisim Hedef Fiyat 30,55 0,88
URETIM 27.295.652 27.124.870 Getiri Potansiyeli 81%
iC SATISLAR 8.174.856 8.767.574 Tavsiye AL
IHRACAT 19.146.699 18.832.602 52 Hafta Yiiksek: 23,36 0,67
ITHALAT 454.440 643.132 52 Hafta Diisiik: 13,87 0,40
Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi) Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
Tablo 2: Yillar Itlbarlyla Veriler
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Ekim 23 Ekim24  DeEISIM i Ekim24  DCESIM o lEKim23  Ocak-Ekim2s DeEISIM
(Yillik) (Ayhk) (Yillik)

Buzdolabi
Uretim 604.597 602.346 0% 563.398 602.346 7% 6.701.859 6.037.880 -10%
ihracat 456.170 449.649 -1% 419.702 449.649 7% 4.450.033 4.023.439 -10%
i¢c Satis 157.784 171.604 9% 188.715 171.604 -9% 2.113.702 1.973.409 -7%
Camasir Makinesi
Uretim 749.058 588.484 -21% 589.876 588.484 0% 7.036.663 6.020.196 -14%
ihracat 569.212 474.853 -17% 406.919 474.853 17% 4.876.777 4.060.572 -17%
ic Satis 185.334 216.626 17% 197.347 216.626 10% 2.199.377 2.106.775 -4%
Bulagik Makinesi
Uretim 523.499 509.721 -3% 561.999 509.721 -9% 4.958.990 5.078.359 2%
ihracat 419.051 399.133 -5% 377.726 399.133 6% 3.264.533 3.495.873 7%
ic Satis 131.709 144.488 10% 164.069 144.488 -12% 1.671.370 1.633.465 -2%
Firin
Uretim 540.043 501.995 -7% 517.993 501.995 -3% 4.910.382 4.964.579 1%
ihracat 484.992 459.617 -5% 440.783 459.617 4% 3.962.923 4.093.799 3%
i¢c Satis 80.045 76.236 -5% 85.802 76.236 -11% 902.215 836.670 -7%
Derin Dondurucu
Uretim 110.044 94.768 -14% 78.334 94.768 21% 1.462.690 1.533.220 5%
ihracat 95.554 86.868 -9% 80.209 86.868 8% 801.654 749.749 -6%
ic Satis 22.327 22.440 1% 40.122 22.440 -44% 653.306 864.868 32%
Kurutucu
Uretim 362.507 479.504 32% 445.867 479.504 8% 2.225.068 3.490.636 57%
ihracat 325.508 393.255 21% 373.684 393.255 5% 1.790.779 2.409.170 35%
ic Satis 81.354 139.711 72% 114.699 139.711 22% 634.886 1.352.387 113%

Kaynak: TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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Eylul ayi verileri

Tablo: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Firin,
Derin Dondurucu, Kurutucu)

Ocak-Eyliil 23 Ocak-Eyliil 24 Degisim

URETIM 24.405.904 24.348.052
iG SATISLAR 7.516.303 7.996.469
IHRACAT 16.796.212 16.569.227

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Tablo: Yillar itibariyla Veriler
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Eyliil 23 Eylil2a  DeEHM  nlictos2a Eylil2a PCEMM oakEyii23 Ocak-Eylil2a  DeESIM
(Yillhik) (Ayhik) (Yilhik)

Buzdolabi
Uretim 671.648 563.398 -16% 625.262 563.398 -10% 6.097.262 5.435.534 -11%
ihracat 382.827 419.702 10% 438.124 419.702 -4% 3.993.863 3.573.790 -11%
ic Satis 205.470 188.715 -8% 207.499 188.715 -9% 1.955.918 1.801.805 -8%
Camagir Makinesi
Uretim 771.418 589.876 -24% 456.252 589.876 29% 6.287.605 5.431.712 -14%
ihracat 522.132 406.919 -22% 357.585 406.919 14% 4.307.565 3.585.719 -17%
ic Satis 206.862 197.347 -5% 159.336 197.347 24% 2.014.043 1.890.149 -6%
Bulasik Makinesi
Uretim 539.224 561.999 4% 454.216 561.999 24% 4.435.491 4.568.638 3%
ihracat 311.653 377.726 21% 341.725 377.726 11% 2.845.482 3.096.740 9%
i¢ Satis 142.952 164.069 15% 136.637 164.069 20% 1.539.661 1.488.977 -3%
Firin
Uretim 568.797 517.993 -9% 400.894 517.993 29% 4.370.339 4.462.584 2%
ihracat 432.979 440.783 2% 338.579 440.783 30% 3.477.931 3.634.182 4%
i¢ Satis 100.984 85.802 -15% 71.175 85.802 21% 822.170 760.434 -8%
Derin Dondurucu
Uretim 114.762 78.334 -32% 100.282 78.334 -22% 1.352.646 1.438.452 6%
ihracat 72.692 80.209 10% 81.271 80.209 -1% 706.100 662.881 -6%
i¢ Satis 31.366 40.122 28% 33.293 40.122 21% 630.979 842.428 34%
Kurutucu
Uretim 318.626 445.867 40% 386.007 445.867 16% 1.862.561 3.011.132 62%
ihracat 271.663 373.684 38% 295.009 373.684 27% 1.465.271 2.015.915 38%
i¢ Satis 66.533 114.699 72% 114.042 114.699 1% 552.532 1.212.676 119%
Kaynak: TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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