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Lila Kagit’tan yenilenebilir enerji ve
kapasite artisi yatirimlarai...

Lila Kagit’in 14.11.2024 (Persembe) istanbul’da diizenlenen analist

toplantisina iliskin diizenledigimiz notlar:

Sirket yiiksek ihracat1 sayesinde pazar risklerinden ve kur riskinden dogal
korunma saglamaktadir. Sirket’i faaliyet alaninda farklilastiran unsurlardan
biri, yuksek ihracat orani sayesinde kur riskinden dogal korunma saglamasidir.
Seluloz hammaddesinin %100’u ithal edilmekte olup buna karsilik satislarin
Sirket’i kur riskine kars1 korumaktadir. 30 Eylil 2024 tarihi itibariyla Sirket’in
yabanci para cinsinden varliklar yiikiimliiliklerinden fazla olup net yabanci
varlik pozisyonu 1,6 milyar TL’dir, bu sayede kur hareketlerine kars1 dengeli
bilanco yapisi ile de dogal korunma saglanmaktadir.

Sirket halka arz gelirlerinden elde etmis olduklar nakitle yatirimlarini hizh
bir sekilde hayata gecirmeyi hedeflemektedir.

Erzurum Fabrika Yatirimi- Dogu Anadolu ve Dogu Karadeniziin ilk temizlik
kagid liretim tesisinin temeli atild1. Tiirkiye'nin bati bolgesinde yogunlasmis bir
temizlik kagidi liretim stratejisinin aksine ilk etapta hem Anadolu'nun biyik
kism1 hem de Giircistan, Irak, Azerbaycan gibi yakin pazarlar da icine alan 30
milyonu askin niifusa sahip pazarlara daha hizli ve daha duisuk lojistik maliyetle
sevkiyat yapmayi hedeflemektedirler.Aym1 zamanda bdlgede sanayiciligin
gelisimi ve istihdama da 6nemli bir katki saglayacaklarim ifade ettiler. Halka
arzin hemen ardindan insaatina baslanan ve yapimi devam eden tesiste 2025'in
yaz aylarninda konverting bolumiu devreye girecek sekilde planlama
yapilmaktadir. Bobin kagit tretiminin de 2027 yilinda Erzurum'da faaliyete
gecmesiyle hedef pazarlar genisletmeyi diisinmektedirler.

Sirket 150.000 m2’lik bir alanda TM-5 ve TM-6 iki tane kagit makinesinin yer
alabilecegi hazirliga basladi. 2025 yiimin ilk yarisinda birinci fazi faaliyete
gececek tesiste, ilk etapta Tekirdag Ergene’deki mevcut Lila Kagit
fabrikasindan getirilecek bobin kagitlar islenerek; tuvalet kagidi, havlu
kagit,mendil, pecete gibi temizlik kagidi lirlinlerine donistirilecek.2025 yilinin
ikinci yarisinda konverting tesisinin devreye girmesi planlanmaktadir. 2027
yilinda kagit tesisi devreye girdiginde ise daha genis pazara yayilmasi ile
yaklasik 30 bin ton uretim ile baslayabileceklerini ifade ettiler. Bu yatirnmin
etkisi ile 2027 yilinda ortalama %25 oraninda satis tonajinda artis
beklenmektedir.Ote yandan Erzurum fabrikasi 6. bélge tesviginde yer aldigi icin
kurumlar vergisi ve SGK tesvikleri avantaji sunmasi beklenmektedir.

Toplam yenilenebilir enerji iiretim kapasitesini 50 MW’1 2030 yilina kadar
100 MW’a cikarmay1 planlamaktadir.100 MW’lUk bir yenilenebilir enerji
Sirket’in elektrik ihtiyacimin %50’sini karsiladigi noktada yillik 14 milyon $’lik
bir fayda saglamasi beklenmektedir.

Ergene’de GES Yatinimi- Tekirdag Ergene fabrikasimin catilarinda 12,5 MW
kapasite ile glines enerjisi Uretimine baslandi. Tiirkiye ve diinyanin sayili GES
projelerinden biri olurken, yaklasik 10.000 hanenin tiiketimi ile esdeger
seviyede elektrik liretebilecek. Agir sanayi bir faaliyet yiiriitmelerinden dolayr
bu kadar 6lcekli bir santralin, tesisin enerji tiiketiminin ylizde 8'ini karsiladig
ifade edildi. Farkli lokasyonlarda da GES yatirnimi yaparak ilk olarak taahhutleri
olan 50 MW'lik kism1 tamamlamay1, ardindan tiiketimlerinin ylizde 50'sini asacak
bir yatinma kadar cikmay1 hedeflemektedirler. Bu yatinmlar sayesinde elektrik
tiiketiminde yillik ortalama 14 M$'lik avantaj saglamis olacaklar belirtildi.
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Bitlis’de GES Yatirimi- 28,1 MW’lik giines enerjisi santraline iliskin ¢agri mektubu siireci olumlu ilerledi ve CED raporu siireci devam
etmektedir.

Akilli Depo Yatirimi- Sirket’in Akilli depo ve konverting’te otomasyon yatirimi ile 2 milyon $ yillik avantaj saglamasi beklenmektedir.

Yatirimlar ile biiylimeye devam eden Sirket elde edilecek yatirim tesviklerinden vergi avantajlari saglayabiliyor. Sirket’in 5 adet
yatinm tesvik belgesi bulunmaktadir.Erzurum bolgesi bolgesel tesvikte en yiksek tesvik seviyesine sahip besinci bolgede yer
almaktadir.Ancak OSB icerisinde fabrika kuruldugu icin 6.bolge yani alinabilecek Tiirkiye’deki en biiyiik tesvige sahip olduklar belirtildi.
Erzurum’da Uretilecek riinlerde iscilik maliyetinde avantaj saglarken, ayn1 zamanda kurumlar vergisi indirimi saglanabilmektedir.

2025 yilinda yatirim harcamalarinin artmasi beklenmektedir. Yatinmlann onemli bir kismin1 halka arzdan gelen kaynakla 2025 yilinda
yaklasik 45-50 milyon $ yatirnm harcamasi yapmasi 6ngoriilmektedir. Dolayisiyla 2025 yilinda yatirim harcamalarinin artmasi etkisiyle
nakit ¢ikisi olusabilecegi ifade edildi.

Rakiplerinden ayrisan karlilik yapisi var. Sirket’in ihracat odaginda farklilasan is modeli ile kur riskinden korunmasi 6nemli bir avantaj
saglamaktadir. Ozellikle Erzurum fabrika yatinmi ve GES yatinimlan tamamlandiginda FAVOK marjina ve karliliga pozitif katki yaratmasi
beklenmektedir.

Diizenli kar dagitimi politikasinin devam edilmesi hedefleniyor. %10’un izerinde net kar marjim hedefleyip, diizenli temettu
dagitiminin devam etmesi amaclanmaktadir.
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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