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3C24’te net kar rakaminda sert diisis...
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Dogus Otomotiv 3C24’te enflasyon muhasebesi (TMS-29
etkisi) uygulanmis finansallarina gore, yillik %96,8’lik
diisiisle 280,4mn TL net kar aciklamistir (3C23: 8.644mn
TL net kar). Bu donemde artan operasyonel giderler,

“AL”
Hedef Fiyat: 347,00 TL

Onceki: TRY 360,00
Getiri Potansiyeli: 58.4%

istiraklerden 6zkaynak degerleme yontemiyle yazilan zarar LIS uss$

(3C23: 1.365mn TL, 3C24: -821,6mn TL), kredi kur farki Fiyat 219,00 6,39

giderlerindeki yukselisten kaynaklanan artan net finansman BIST 100 9.277 271

giderleri (3C23: -728,6mn TL, 3C24: 935,2mn) ve gecen  yss (B Alis): 3435

senenin ayni donemine gore dusus gosteren parasal N

kazancin (3C23: 1.628mn TL, 3C24: 449,7mn TL) etkisiyle -2 e Yuksek: 474 10,36
52 Hafta Diisiik: 192,31 5,98

3C24’te yillk bazda %96,8’lik dususle net kar rakam
aciklamistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi ve
dusis gosteren donem vergi giderleri (3C23: 4.437mn,
3C24: 1.294mn), bu ceyrekte net kar1 destekleyen unsurlar
olmustur.
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Hisse Senedi Sayisi (Mn):

220,0

(TL Mn) (US$ Mn)

Sirket’in 3C24’te toptan arac satislarinda (Skoda dahil)  Pivasa Degeri (TL Mn): 48.180  1.405

yillk %5.5’lik diisiis meydana gelmistir (3C23: 45.648  Halka Acik PD (TL Mn): 16.381 478

adet, 3C24: 43.122 adet). Dogus Otomotiv 3C24’te TMS-29

etkisi dahil yillk %35’lik daralmayla 37.928mn TL net satis S1A sty ¥B

rakam1  (3C23: 58.357mn TL) aciklamistir. Satis  TL Getiri (%): 4,6 7,8 -0,6

gelirlerindeki sert dislis ve gecen senenin ayn1 donemine US$ Getiri (%): 43 23,4 -14,7

gore satislarin maliyetinin satis gelirlerine oranla daha az BIST 100 Goreceli Getiri (%): 0,1 22,8  -20,0

dusis gostermesi sebebiyle Sirket’in brit kar 3C24°te yilllk ¢ jsiem Hacmi (TL Mn): 669,59

%61,7 daralma gostererek 4.733mn TL’ye gerilemistir. ; . .

Dogus Otomotiv’in 3C24’te elde etmis oldugu %12,5’lik Ort. lslem Hacmi (US$ Mn): 21,06

briit kar marj1 yilhk 8.7 yp diisiis gostermistir. 3C24’te, Beta 0.71

3C23’deki %18,4 (10.740mn TL) olan FAVOK marjinin 12.6 Yillik Volatilite (Hisse) 0’37

yp altinda, %5,8 FAVOK marji ve 2.218mn TL FAVOK o ’

aciklamustir. Yillik Volatilite (BIST 100) 0,24

2024 Beklentileri: Sirket, 2024 y1l1 igin yurtigj perakendg Ortaklik Yapist %

pazarinin 1.2mn adet (Onceki: 1mn adet) (binek + hafif Doiius Holdin 65.5

ticari + agir ticari) bandinda olmasim beklerken Dogus ‘f’ ; g, ) ) ’

Otomotiv markali arac satisimin ise 125.000 adet (Onceki: ~ Dogus OtomotivServis ve Tic. A.5. 2,8

110.000 adet) (Skoda haric) seviyesinde olmasimi  Halka Acik 31,7

beklemektedir. Sirket’in 2024 yili yatinm harcamasi hedefi Toplam 100,0

ise 4,7mlyr TL seviyesindedir.

Sirket, ayn1 zamanda 9A24 doneminde olusan ara donem 260 T 200

karindan, kar payr avansi dagitilmamasina karar 330 1 180

verildigini duyurmustur. zgg 1 160

Dogus Otomotiv icin 3C24 sonuclarinin ardindan hedef 240 1140

fiyatimiz1 hafif asag yonlii giincelleyip “360,00 TL’den” i;g 1 10

“347,00 TL’ye” revize ediyor ve “AL” oOnerimizi 150 1 100

koruyoruz. 3C24 sonuglarninin Sirket paylan Uzerinde 120

etkisinin kisa vadede negatif olacagini disiinliyoruz. * 1 80

Ilerleyen donemlerde Sirket’in istiraklerinden elde edecegi 20 T

gelir katkisinin pozitif anlamda siirmesini tahmin ediyor, 0+ = = = 40
Kasim 23 Subat 24 Mayis 24 Agdustos 24 Kasim 24

TUVTURK gelirlerinin de Sirket’in satis performansim
destekleyici etki yaratmasini bekliyoruz.

e Hisse Fiyati (TL)

e XU100 Goreceli
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Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

Milyon TL 9A23 9A24 Yilhk 3C23 3C24 Yilhk

Satis Gelirleri 150.300 120.624  -19,7% 58.357 37.928 -35,0%

Briit Kar 34.013 20.063 -41,0% 12.350 4,733 -61,7%
Briit Kar Marji 22,6% 16,6% 21,2% 12,5%

Operasyonel Kar 28.430 11.634 -59,1% 10.328 1.692  -83,6%
Operasyonel Kar Marji 18,9% 9,6% 17,7% 4,5%

FAVOK 29.637 13.136 -55,7% 10.740 2.218 -79,3%
FAVOK Marji 19,7% 10,9% 18,4% 5,8%

Net Kar 22.198 5.968 -73,1% 8.644 280 -96,8%
Net Kar Marji 14,8% 4,9% 14,8% 0,7%

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlar1

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

(bin TL) (TMS-29 Etkisi) 2023 9A24 %
Varhiklar 92.204.155 83.045.848 -9,9%
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.384.632 1.408.812 -86,4%
Ticari Alacaklar 17.497.913  12.006.067  -31,4%
Stoklar 14.468.580 20.454.821 41,4%
Finansal Yatinmlar 6.289.104 4.933.923 -21,5%
Ozkaynak Yontemine gore Deg. Yat. 11.567.413 9.070.514 -21,6%
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklar 16.632.371 17.436.265 4,8%
Kullanim Hakk1 Varliklarn 86.039 134.933 56,8%
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 13.947.058 13.988.924 0,3%
Diger 1.331.045 3.611.589 171,3%
Yiikiimliiliikler 35.352.594 31.150.982 -11,9%
Finansal Borclar 14.646.359 11.875.151 -18,9%
Ticari Borclar 11.576.540 14.350.423 24,0%
Borc Karsiliklan 4.388.685 1.331.543 -69,7%
Diger 4.741.010 3.593.865 -24,2%
Ozkaynaklar 56.851.561 51.894.866 -8,7%

Kaynak: Dogus Otomotiv, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlan
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Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SisLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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