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Beyaz Esya Sektoru Eylul Ayi Verileri

ic talep beklentimize paralel

zayiflamaya devam ediyor

Esra UZUN OZBASKIN T uss

Analist Son Kapanis Fiyati 128,50 3,76

elf.zun@sekeryatlrlm.com — ‘ — Hedef Fiyat 267,50 7,81

Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) . o .

verilerine gore Eyliil ayinda 6 ana iiriin grubunda Getiri Potansiyeli 108%

(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin Tavsiye AL

Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore uretim %37, ic y .

satislar %15, ihracat %34 geriledi, ithalat %28 artt1. 52 Hafta Yiiksek: 195,00 6,07
52 Hafta Diisiik: 122,50 3,76

Yilin ilk dokuz ayinda ic talepte artis yillik bazda %4
seviyesinde gerceklesti. ic satislardaki bilyiimenin Bloomberg/Reuters Kodu:  ARCLK.TI / ARCLK.IS
temelinde kurutma makinelerine yonelik talep ve
derin dondurucu satislarindaki artis yer alirken diger
dort ana Uurinin ic pazarda satisi daraldi. Aym 250 -

180
donemde ihracat gecen yila gore %6 diserken 160
boylelikle yilin ilk 9 ayinda toplam satis gecen vila 200 140
gore %3 dusmus oldu. 120
. 150 1 100
Ic pazarda siki para politikasinin olumsuz etkileri 80
talebi baskiliyor. ic talebin yiiksek bazin da etkisiyle; 1007 60
alim gucunde daralma, siki para politikas1 ve taksit 50 § 40
kisitlari  nedeniyle  zayiflamayr  siirdiirecegini 20
dustiniiyoruz. ihracat tarafinda ise diisiik baz etkisinin 0 : : : : 0

Temmuz 22 Ocak 23Temmuz 23 Ocak 24Temmuz 24

de katkisiyla, parasal gevseme hiz kazandikca
toparlanma bekliyoruz. Sektore iliskin kisa vadeli
gorinim zayif bir tablo sunmayr siirdiriiyor. Eylul
ayna iliskin datay: sektér hisseleri ARCLK, VESBE,
VESTL acisindan NEGATIF olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Fiyati (TL) == BIST 100 Relatif

T ST T Ep e

Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu)

Ocak-Eyliil 23 Ocak-Eylil 24  Degigim TL Us$

URETIM 24.405.904 23.480.822

Fiyat 17,15 0,50
iHRACAT 16.796.212 15.786.512 Getiri Potansiyeli 78%
ITHALAT 410.469 610.379 Tavsi AL
vsiye
Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi) 52 Hafta Yiiksek: 23,36 0,68

Tablo 2: Yillar itibariyla Veriler 52 Hafta Diisiik: 13,87 0,41
VESBE.TI / VESBE.IS

Bloomberg/Reuters Kodu:
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Eyliil 23 Eylil2a  DCESIM  sictos24  Eylil2a DEFM  GeakEylil23 Ocak-Eylil2a  DeBISIM
(Yilhk) (Ayhk) (Yilhk)

Buzdolabi
Uretim 671.648 270.139 -60% 625.262 270.139 -57% 6.097.262 5.142.275 -16%
ihracat 382.827 159.347 -58% 438.124 159.347 -64% 3.993.863 3.313.435 -17%
ic Satis 205.470 135.865 -34% 207.499 135.865 -35% 1.955.918 1.748.955 -11%
Camagir Makinesi
Uretim 771.418 366.952 -52% 456.252 366.952 -20% 6.287.605 5.208.788 -17%
ihracat 522.132 213.949 -59% 357.585 213.949 -40% 4.307.565 3.392.749 -21%
ic Satis 206.862 156.632 -24% 159.336 156.632 -2% 2.014.043 1.849.434 -8%
Bulasik Makinesi
Uretim 539.224 435.295 -19% 454.216 435.295 -4% 4.435.491 4.441.934 0%
ihracat 311.653 285.870 -8% 341.725 285.870 -16% 2.845.482 3.004.884 6%
i¢ Satis 142.952 133.815 -6% 136.637 133.815 -2% 1.539.661 1.458.723 -5%
Firin
Uretim 568.797 399.230 -30% 400.894 399.230 0% 4.370.339 4.343.821 -1%
ihracat 432.979 314.577 -27% 338.579 314.577 -7% 3.477.931 3.507.976 1%
i¢ Satis 100.984 74.218 -27% 71.175 74.218 4% 822.170 748.850 -9%
Derin Dondurucu
Uretim 114.762 52.923 -54% 100.282 52.923 -47% 1.352.646 1.413.041 4%
ihracat 72.692 52.689 -28% 81.271 52.689 -35% 706.100 635.361 -10%
i¢ Satis 31.366 34.991 12% 33.293 34.991 5% 630.979 837.297 33%
Kurutucu
Uretim 318.626 365.698 15% 386.007 365.698 -5% 1.862.561 2.930.963 57%
ihracat 271.663 289.876 7% 295.009 289.876 -2% 1.465.271 1.932.107 32%
i¢ Satis 66.533 102.514 54% 114.042 102.514 -10% 552.532 1.200.491 117%

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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