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Azalan finansal giderler ve 4 N

ylksek parasal kazanc net kar AL
artisin1 destekledi . Hedef Fiyat: 41,94 TL

— . Onceki Hedef Fiyat: 41,94 TL
Engin DEGIRMENCI Kazandirma Potansiyeli: %38,5
edegirmenci@sekeryatirim.com

- J

2024 yili ciincti ceyrek finansal sonuclar1 ve
karsilastirmali donemlere iliskin tim veriler
isletme birlesmesi etkilerini (Sabanci Building

Solutions BV paylarimin devir alinmasina iliskin ] 30;'5 g-‘ég
. . P 1yat » )
olarak) ve enflasyon muhasebesi .etkllerm] (TMS BIST 100 8.873 260
29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal USS (MB Alis): 34,19
Raporlama” standardi uygulanarak) birlikte 52 Hafta Yiiksek: 39,20 1,39
; ; 5 ; 52 Hafta Diisiik: 26,62 0,87
diizeltilmis veriler kullamlmistir. Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 946
. , N (TL Mn)  (US$ Mn)
Cimsa 3C24’te 1.163mn TL net kar aciklads, Piyasa Degeri: 28.632 837
3C23’te ise net kar 464bin TL olarak Halka Acik PD: 12.885 377
gerceklesmisti. Artan operasyonel karlilik, azalan
finansal giderler ve daha yiiksek parasal kazanc, S1A S1Y YB
net karin 6nemli 6lclide artmasini sagladi. TL Getiri (%): -19,3 -16,8 6,6
USS$ Getiri (%): -19,7 -31,9 -8,4
Cimsa, glicli kapasite kullamimim yilin ilk dokuz BISST 13(;r,;é|a)tif Getiri (%): 8,8 251 10,2
ayinda da surdururken, ayn1 donemde ton bazinda Giin. Ort. islem Hacmi (TL Mn): 387,6
satis miktarlarinda yillk %3,2 artis sagladi. Satis Giin. Ort. Islem Hacmi (US$ Mn): 12,5
gelirleri gliclu kapasite kullanimi ve artan satis Beta 1,10
miktarlarina ragmen, 3C24’te gecen yilin aym Yillik Volatilite (Hisse) 0,54
ceyregine gore %6,3 oraninda disiis gostererek Yillik Volatilite (BIST 100) 0,29
5.928mn TL olarak gerceklesti (3C23: 6.328mn Ortaklik Yapisi %
TL) Sabanc1 Holding 54,5
: Akcansa 9,0
Sirket Ucuncu ceyrekte, 1.661mn TL tutarinda Halka Ac1k ve Diger 36,5
FAVOK elde etti (3C23: 850mn TL). FAVOK marir, Toplam 1000
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konsolide satis hacimlerindeki artis ve enerji ile
yakit fiyatlarindaki dusus sayesinde yillk bazda
14,6 puan iyileserek %28,0 olarak gerceklesti

45,0 1

40,0 T

(3C23: FAVOK Marji: %13,4). 350 4 s
CIMSA paylan son uc ayda %15,4 oraminda dusis 30,0 1 ﬁg
gostermistir. Relatif olarak baktigimizda ise; son 250 100
Uc ayda BIST 100 endeksine gore %4,8 oraninda o . . . . . . . 22
daha yuksek performans gostermistir. Te23 1023 1223 224 424 624 824 10-24

Aciklanan finansal sonuclar1 sonrasinda Cimsa icin
41,94 TL seviyesinde bulunan 12 aylik pay basina
hedef fiyatimizi ve “AL” olan oOnerimizi
koruyoruz. 24 Ekim 2024 CIMSA pay kapanis
fiyatina gore hedef fiyatimiz %38,5 oraninda
kazandirma potansiyeli tasimaktadir.

Hisse Fiyati (TL) = BIST 100 Relatif
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Tablo 1: Finansallar

Milyon TL 9A23 9A24 Yillik 3¢23 3C24 Yillik

Satis Gelirleri 20.022 18.490 -7,7% 6.328 5.928 -6,3%

Briit Kar 3.690 4.386 18,8% 906 1.773 95,7%
Briit Kar Marji 18,4% 23,7% 14,3% 29,9%

Operasyonel Kar 2.343 2.745 17,2% 537 1.293 140,8%
Operasyonel Kar Marji 11,7% 14,8% 8,5% 21,8%

FAVOK 3.413 3.898 14,2% 850 1.661 95,5%
FAVOK Mariji 17,0% 21,1% 13,4% 28,0%

Net Kar 1.762 2.983 69,3% 0,5 1.163 A.D.
Net Kar Marji 8,8% 16,1% 0,0% 19,6%

ablo 2: Temel Finansallar

BILANCO (TL Mn) 2022/12* 2023/12 2024/09 %Deg

Maddi Duran Varliklar 13.441 21.098 22.044 730,2

Maddi Olmayan Duran Varlklar 5.124 7.288 6.518 2.568,4

Diger Uzun Vadeli Kiymetler 4.310 7.345 6.001 24,5

Ticari Alacaklar 2.772 3.185 4.031 34,0

Hazir Degerler 6.912 8.568 19.867 1.139,7

Diger Kisa Vadeli Varliklar 5.261 4.667 4.025 52,5

Toplam Aktifler 37.820 52.151 62.486 317,4

Uzun Vadeli Borg¢lar 4.555 6.845 6.043 398,8

Diger Uzun Vadeli Yiukimluliikler 1.401 1.408 1.599 259,1

Kisa Vadeli Borclar 5.347 4.902 16.974 641,1

Ticari Yukumlilikler 3.559 4.346 3.635 185,3

Toplam Yikiimlilikler 16.593  20.314  30.818 405,3

Toplam Ozsermaye 21.227  31.838 31.668 257,0

Toplam Pasifler 37.820 52.151 62.486 317,4

GELIR TABLOSU (TL Mn) 2022/12* 2023/12* 2023/09 2024/09 %Deg
Net Satislar 8.582  20.505  20.022 18.490 7,7)
SMM 7.103 16.475 16.332  14.105 (13,6)
Briit Kar 1.479 4.029 3.690 4.386 18,8
Faaliyet Giderleri 401 1.508 1.347 1.640 21,8
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 1.078 2.521 2.343 2.745 17,2
Net Diger Gelir/Gid. 221 844 829 526 (36,5)
Finansman Gelir/(Gid.) (273) (1.279)  (1.263) (857) A.D.
Net Parasal Pozisyon Kaz. (Kayiplar - 392 25 902 A.D.
Net Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/ 1.749 416 540 456 (15,4)
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar/Zarar 487 43 (94) A.D.
Vergi Oncesi Kar 3.261 2.937 2.381 3.773 58,5
Vergi (301) (141) 481 468 2,8)
Dur. Faaliy. Ilgili Net Don. Kar - - - - A.D.
Net Kar(Zarar) 3.432 2.491 1.762 2,983 69,3

*30/09/2024 tarihine endekslenmemis tir.

Kaynak: Seker Yatirim
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Tablo 3: Temel Finansal Rasyolar

FINANSAL ORANLAR

2022/12 2023/12 2023/09 2024/09

Ozsermaye Karliigi

Aktif Karliig

Brit Kar Marji

Net Kar Marij

FAVOK Marji

Top. Fin. Borglar/Ozsermaye

36,7%
19,7%
17,2%
40,0%
24,9%
46,6%

15,8%

9,3%
19,7%
12,1%
24,2%
36,9%

34,7%
20,5%
18,4%

8,8%
17,0%
39,5%

17,6%

8,9%
23,7%
16,1%
21,1%
72,7%

*307/09/2024 tarihine endekslenmemistir.

Seker &5 Yatinm

UYARI NOTU:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirbm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Seker Yatirim

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda

yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / ISTANBUL

Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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