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IC Enterra Yenilenebilir Ener

IC Enterra’dan italya Adimu...

IC Enterra Yenilenebilir Enerji’nin 02.10.2024 (Carsamba) o US$
istanbul’da  diizenlenen analist toplantisina iligkin Fiyat 7.94 0.23
diizenledigimiz notlar: BIST 100 0.013 264
Us$ (MB Alis): 34,1538
IC Enterra’min YEKA Erzin-2 GES Projesi kademeli olarak 52 Hafta Yiiksek: 16,10 050
devreye alindi. Santralin Agustos 2024 sonu itibariyle kademeli 52 Hafta Diisiik: 771 023
olarak iretime basladigi ifade edildi. Tim kapasitenin yil Bloomberg/Reuters Kodu: ENTRA.TI / ENTRA.IS
sonuna kadar devreye alinmasi planlanmaktadir. Santralin 20
MW’lk kapasitesinin yil sonuna kadar 136 MW’lik kapasiteye Hisse Senedi Sayisi (Mn): 1.845
ulasmas1 beklenmektedir. Bununla birlikte YEKA Erzin-2 (TL Mn) (US$ Mn)
projesinin tam kapasite devreye alinmasi ile %20-25 bandinda Piyasa Degeri: 14.225 417
Uretim yaratmasi ongorulmektedir. Santralin  portfoye Halka Agik PD: 2.845 83
eklenmesiyle kurulu guciin %26’s1 giines, %74’U hidroelektrik
kaynaklardan olusacagi ifade edildi. S1A S1Y YB
TL Getiri (%): -12 - -
2025 yih icerisinde hibrit yatinmlarn baslayacak. Bagistas US$ Getiri (%): -12
Hibrit GES (61 MW) yatinmimin 2025 yilinda baslamasi ve BIST 100 Géreceli Getiri (%): -1
tamamlanmas1 beklenmektedir. Hibrit enerji sistemleri enerji Giin. Ort. islem Hacmi (TL Mn): 470
tretimi yapilamadigi durumlarda depolama yaparak ihtiyac Gun. Ort. iglem Hacmi (US$ Mn): 14,4

halinde enerjinin kullanilmasina olanak vermektedir. Boylelikle

ciddi bir verimlilik artis1 saglanabilmektedir. Beta 0.75

Yillik Volatilite (Hisse) 0,47
IC Enterra, 485 MW kapasiteli depolamali GES ve RES Yillik Volatilite (BIST100) 0.24
projelerinde tiim on lisans siireclerini tamamladi. 430 MW Ortakiik Yapis: %
RES ve 55 MW GES projesiyle yillik toplam 1,5 milyar kWh enerji IC Igtas Enerii Yatinm Holding AS. 79,97
Uretilmesi ongorulmektedir. Yatinmin 2027 yilinda giindeme Diger e 20'03
gelmesi beklenmektedir. Toplam 10'00

IC Enterra’dan Italya’da RES adimi. %51 istiraki olan Troia

Wind S.r.l. biinyesinde 64.8 MW kapasiteli RES projesi 2000
gelistirilmekte olup, bu projenin %34’luk bir kapasite etkisi
olabilecegini ve willik 13-15 Milyon Euro’luk ilave FAVOK
yaratmasi beklenmektedir. 2025 sonuna kadar yatirma
baslanmasi, 2026 sonuna kadar da projenin isletmeye alinmasi
planlanmaktadir. Bir diger proje ise %100 istiraki Eterna Green 1000
S.r.l.,, 57.6 MW kapasiteli Serracapriola RES projesi icin italyan
iletim Sistemi isletmecisi Terna’ya baglant1 hakki basvurusunda
bulunmustur. 2026 yilinda yatirnma baslanmasi, 2027 yilinda ise
bu projenin devreye alinmasi planlanmaktadir.
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IC Enterra Lisansh proje portfoyiinde yaklasik 1.200 MW’a

ulasmay1 hedefliyor. Turkiye’de toplam kurulu giicu 388 MW

olan 9 HES ile elektrik Uretimi gerceklestiren IC Enterra Basak Kamber
Yenilenebilir Enerji, mevcut santrallerinin yani sira , yatirimi Analist
devam eden 136 MWm kapasiteli Hatay Erzin-2 YEKA GES ile bkamber@sekeryatirim.com
izin sirecleri siiren 61 MWm Bagistas hibrit GES projelerine

odaklanan sirket, depolamali RES ve GES yatinmlariyla ilgili de

calismalarint da sirdurmektedir. IC Enterra Yenilenebilir

Enerji, bu yatinmlar da dikkate alindiginda 2026 yili sonu

itibariyla toplamda isletme ve yatinm sirecindeki lisanshi proje

portfoyunde yaklasik 1.200 MW’a ulasmay1 hedeflemektedir.
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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