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Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD)
verilerine gore Agustos ayinda 6 ana urun grubunda
(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin
Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore uretim %13, ic
satislar %15, ihracat %4, ithalat %2 geriledi.

Yilin ilk sekiz ayinda ic talepte artis yillik bazda %7
seviyesinde gerceklesti. Ic satislardaki biiyiimenin
temelinde kurutma makinelerine yonelik talep ve
derin dondurucu satislarindaki artis yer aliyor. Aym
donemde ihracat gecen yila gore %2 diserken
boylelikle yilin ilk 8 ayinda toplam satis gecen yila
gore %1 artmis oldu.

Dis pazarlarda talep zayif seyretmeye devam ederken
ic pazarda da siki para politikasinin talep tarafindaki
olumsuz etkileri belirginlesmeye basladi. ic talebin
yuksek baz etkisiyle; alim giiclinde daralma, siki para
politikas1 ve taksit kisitlar1 nedeniyle zayiflamayi
siirdiirecegini dusiiniiyoruz. Ihracat tarafinda ise
dusuk baz etkisinin de katkisiyla, parasal gevseme hiz
kazandikca toparlanma bekliyoruz. Agustos ayina
iliskin datayr sektdr hisseleri ARCLK, VESBE,
VESTL acisindan NEGATIF olarak
degerlendiriyoruz.

Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak.,
Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu)

Ocak-Agustos 23 Ocak-Agustos 24  Degisim

URETIM 21.421.429
iC SATISLAR 6.762.136
iHRACAT 14.802.266 14.470.204
ITHALAT 365.245 552.492
Kaynak: TURKBESD (Ttirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

21.590.585
7.205.715

Tablo 2: Yillar itibaryla Veriler
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ARGELIK (ARCLK)

TL us$
Son Kapanis Fiyati 147,90 4,29
Hedef Fiyat 282,90 8,28
Getiri Potansiyeli 91%
Tavsiye AL
52 Hafta Yiiksek: 195,00 6,37
52 Hafta Diisiik: 122,50 3,95

Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
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VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

TL us$
Fiyat 17,58 0,52
Hedef Fiyat 30,55 0,89
Getiri Potansiyeli 74%
Tavsiye AL
52 Hafta Yiiksek: 23,36 0,68
52 Hafta Diisiik: 13,87 0,41

Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Agustos 23  Agustos 24 Degisim Temmuz24  Agustos 24 Degisim Ocak-Agustos 23 Ocak-Agustos 24 Degisim
(Yillik) (Ayhik) (Yillik)

Buzdolabi
Uretim 684.665 625.262 -9% 699.909 625.262 -11% 5.425.614 4.872.136 -10%
ihracat 482.284 438.124 -9% 452.019 438.124 -3% 3.611.036 3.154.088 -13%
i¢ Satig 226.997 207.499 -9% 235.928 207.499 -12% 1.750.448 1.613.090 -8%
Camagir Makinesi
Uretim 754.573 456.252 -40% 593.386 456.252 -23% 5.516.187 4.841.836 -12%
ihracat 506.401 357.585 -29% 372.785 357.585 -4% 3.785.433 3.178.800 -16%
i¢ Satis 235.455 159.336 -32% 223.103 159.336 -29% 1.807.181 1.692.802 -6%
Bulasik Makinesi
Uretim 469.507 454.216 -3% 570.895 454.216 -20% 3.896.267 4.006.639 3%
ihracat 318.997 341.725 7% 364.563 341.725 -6% 2.533.829 2.719.014 7%
ic Satis 181.027 136.637 -25% 177.839 136.637 -23% 1.396.709 1.324.908 -5%
Firin
Uretim 495.865 400.894 -19% 519.092 400.894 -23% 3.801.542 3.944.591 1%
ihracat 338.161 338.579 0% 443.532 338.579 -24% 3.044.952 3.193.399 5%
i¢c Satis 101.220 71.175 -30% 98.539 71.175 -28% 721.186 674.632 -6%
Derin Dondurucu
Uretim 126.761 100.282 -21% 129.431 100.282 -23% 1.237.884 1.360.118 10%
ihracat 83.551 81.271 -3% 73.067 81.271 11% 633.408 582.672 -8%
i¢ Satis 41.505 33.293 -20% 56.990 33.293 -42% 599.613 802.306 34%
Kurutucu
Uretim 266.093 386.007 45% 275.547 386.007 40% 1.543.935 2.565.265 66%
ihracat 205.523 295.009 44% 190.146 295.009 55% 1.193.608 1.642.231 38%
i¢ Satis 65.986 114.042 73% 120.411 114.042 -5% 486.999 1.097.977 125%

Kaynak: TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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