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Bim 2C24’te TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
sonuglarina gore yillik %13’liik artisla 4.521mn TL net kar agiklad
(2€23: 3.992mn TL). Satis gelirlerinde yakalanan %8’lik reel buyiime ve
elde edilen giiclii brut karbtk, kira sertifikalar1 & yatirim fonlarindan
elde edilen yatirim faaliyetlerinden gelirlerde yiikselis, bu donem
kaydedilen 4.386mn TL’lik parasal kazanc ve 1.118mn TL’lik ertelenmis
vergigelirleri sayesinde Sirket, 2C24’te yilik %13’lik artisla 4.521mn TL
net kar rakam kaydetmistir. Net kar marj1 2C24’te, 2C23’e gore 0.2yp
yiikselis gostererek %4,1 seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in FAVOK
rakamm ise yilhk %21’lik daralmayla 2C24’te 3.657mn TL olarak
gerceklesmistir. Satis gelirleri agisindan bakildiginda Sirket, TMS 29
etkileri dahil yilik reel %8’lik artisla 109.253mn TL’lik net satis geliri
aciklamstir (2C23: 101.500mn TL).

TMS 29 etkileri hari¢ bakildiginda ise Sirket; 2C24’te yilbk %46’k
artisla 4.150mn TL’lik net kar elde etmistir (2C23: 2.845mn TL). Bu
ceyrekte Sirket elde edilen yiiksek net satis gelirleri, magaza trafigindeki
olumlu ivme ve magaza aciislarindaki kuvvetli trend sayesinde giiclii net
satis gelirleri rakamm aciklamistir. Net satis gelirleri, yikselen sepet
hacmi (2C24: 166,69 TL, 2C23: 102,90 TL) (+%62,0) (TMS-29 haric),
artmakta olan magaza sayisimin pozitif katkisiyla (2C24: 13.124, 2C23:
11.818, yilbk %11’lik buyume - 2C24: 284 yeni Bim Tirkiye, 23 Bim Fas,
16 Bim Misir, 10 yeni FILE magazasi acilis1) 2C24’te yiltk %86’lUk artisla
107.380mn TL seviyesine ulasmistir (2€23: 57.878mn TL). Diger taraftan;
Sirket’in kendi markal urinlerinin satis icerisindeki pay1ise 2C24’te %58
olarak gerceklesmistir. Bu ceyregi TMS 29 hari¢c (TFRS-16 dahil) %6,5
FAVOK marji ile sonuclandiran Bim, 2C24’te operasyonel taraftaki
“Sepet Hacmi”/“Magaza Basina Giinliik Satis Hacmi” (2C24: 96.624 TL,
2C23: 57.618 TL, yilk %67,7°lk artis) bazh yukselisle yilik %62’lik
artisla 6.951mn TL FAVOK rakam elde etmistir (TMS 29 Haric). Sirket’in
nakit pozisyonu (TMS 29 haric), 2C24’te 1C24’e gore hafif dusus
gostermis, 2C24 sonu itibariyle 4.697mn TL olarak oldukca gicli
seyretmistir (1€24: 4.814mn TL). Kisa vadeli finansal vartklar dahil
olmak uzere Sirket’in 2C24 sonu itibariyle nakit pozisyonu ise 1C24’e
gore yilbk bazda %3,1 dusis gostererek yaklasik 9.1mlyr TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Yurticive yurtdisimagaza agi biiyiimesi, 2C24’te de tiim hiziyla devam
etti.

v FILE markasi, 2C24’te yurtici magaza agina 10 yeni FiLE magazas1
daha ekleyerek 254 FILE magazasina ulasmistir. File magazalarinin
Sirket’in toplam satislar1 icerisindeki pay1 ise 2C24’te %8 olarak
gerceklesmistir. Turkiye’'nin cesitli bolgelerinde mobil alsveris
platformu olarak da hizmet veren File’nin satislarinin 2C24 itibariyle
%5’ini online satislar olusturmaktadir. Sirket, 2024 yitinda 40 adet
FiLE magaza acilis1 6ngdrmektedir.

v/ Fas operasyonlarinda Sirket, 2C24’te toplamda 734 adet magaza
sayisina ulasmistir. Fas operasyonlarinin 2C24’te net satis gelirleri
4,5mlyr TL’ye ulasmms, FAVOK’teki pay1 ise %4 olarak
gerceklesmistir (TMS 29 etkisi haric). Sirket, 2024 yiinda Fas’ta
+100 magaza acibis1 hedeflemistir. Misir’da ise Sirket, 2C24 sonunda
topamda 381 magaza sayisi ile hizmet vermistir. Misir
operasyonlarinin ise 2C24’te net satis gelirleri 625mn TL’ye ulasms,
FAVOK’teki pay1 ise %0,3 olarak gerceklesmistir (TMS 29 etkisi
haric). Sirket, 2024 yiinda Misir’da +70 magaza acgilis1 hedeflemistir .
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2024 Beklentileri: TMS 29 etkileri haric Bim, 2024 yil icin ~%75 (+%5) civarinda satis biiyiimesi beklemektedir. Bim’in FAVOK marji
beklentisi ise TFRS-16 etkileri dahil %7,5-%8,0 aratgindadir. Sirket, yatirim harcamalarinin satislara oranini ise %3,0 - %3,5 olarak
beklemektedir.

Aciklanan finansal sonucglarla birlikte Sirket icin hedef fiyatimizda hafif yukari yonli revizyona giderek hedef fiyatimzi 660,80
TL’den 680,00 TL’ye yiikseltiyor; “AL” tavsiyemizi koruyoruz. FAVOK biiyiimesindeki devamhlik, biiyiime istahinin hem yurticinde
hem yurtdisinda kesilmemesi, begendigimiz is modeli ve artansepet hacminin olumlu etkisine paralel olarak Bim hisselerine defansif
pozitif bakisimzi siirdiriiyoruz. Ayrica, Bim’in giincel piyasa fiyatlamasinda; gliclii nakit akisiyaratanve doviz riskitasimayan Bim’in
degerlemelerimize olumlu etkisinisiirdiirdigiinii gériiyoruz. A¢iklanan sonuglarin hisse performansi iizerine etkisinin kisa-orta vadede
pozitif olacagim diisiiniiyoruz.

| Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi TMS 29 Enflasyon Muhasebesi Haric

Milyon TL 2¢23 2C24 Yilhk 2¢23 2C24 Yilhk
Satis Gelirleri 101.500 109.253 7,6% 57.878 107.380 85,5%
Briit Kar 15.918 18.312 15,0% 10.694 21.332 99,5%
Briit Kar Marji 15,7% 16,8% 1,1y.p. 18,5% 19,9% 1,4y.p.
FVOK 864 -1 A.D. 3.239 4,973 53,5%
Operasyonel Kar Marji 0,9 0,0% 5,6% 4,6% -1,0 y.p.
FAVOK 4,603 3.657 -20,6% 4.292 6.951 62,0%
FAVOK Marji 4,5% 3,3% 1,2 y.p. 7,4% 6,5% -0,9y.p.
Net Kar 3.992 4.521 13,3% 2.845 4.150 45,9%
Net Kar Marji 3,9% 4,1% 0,2y.p. 4,9% 3,9% -1,0 y.p.

Kaynak: Bim, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlar1

Tablo 2: Temel Finansal Tablolar

BILANCO (TL Mn) 2023 6A24 Chg. %
Nakit ve Nakit Benzeri 4.499 4.697 4,4%
Finansal Yatirimlar 4.218 4.448 5,5%
Ticari Alacaklar 20.113 19.694 -2,1%
Pesin Odenmis Giderler 2.616 4.578 75,0%
Stoklar 34.087 37.431 9,8%
Diger Donen Varliklar 2.396 3.248 35,6%
Toplam Donen Varliklar 67.929 74.096 9,1%
Finansal Yatirnmlar 5.505 5.505 0,0%
Maddi Duran Varliklar 61.918 65.636 6,0%
Kullanim Hakki Varliklan 47.092 52.756 12,0%
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 2.329 2.588 11,1%
Toplam Duran Varhklar 116.844 126.485 8,3%
TOPLAM VARLIKLAR 184.773 200.581 8,6%
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 5.811 6.637 14,2%
Ticari Borglar 56.311 60.209 6,9%
Donem Kari1 Vergi Yikimliligu 1.746 875 -49,9%
Diger Kisa Vadeli Yuikiimliiliikler 3.580 10.843 202,9%
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 67.449 78.564 16,5%
Uzun Vadeli Borclanmalar 22.052 24.021 8,9%
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.496 1.141 -23,7%
Ertelenmis Vergi Yiukimlulugu 6.784 7.482 10,3%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30.332 32.644 7,6%
Toplam Ozkaynaklar 86.992 89.372 2,7%
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliiliikler 184.773 200.581 8,6%

Kaynak: Bim, Seker Yatirim - Arastirma, Finnet, Denetim Raporlar1
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Seker &5 Yatinm

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.

Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirrmlarnin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,

arastirma@sekeryatirim.com
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