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Turkcell, enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi)
uygulanmis finansallarina gore 2C24 doneminde

2.904mn TL net kar elde etti (2C23: 820mn TL zarar).
Simirli artan maliyetler ve operasyonel giderlerle
beraber 4.610mn TL net finansman gideri net kan
baskilarken 1.204mn TL parasal kazang, 1.788mn TL
esas faaliyetlerden diger gelirler ve 155mn TL vergi
geliri kaydedildi. Net kar marj1 %8,3 oldu.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil satis gelirleri gecen yila
gore yatay seyrederek 34.913mn TL oldu. Giiclii ARPU
buyumesi ve abone kazamimi satis gelirlerini
destekledi. Turkcell Turkiye abone bazi ceyreklik net
346bin abone kazanimi ile genisledi; yilin ilk yarisinda
net 679bin abone kazanimi elde edildi. ARPU (kullanici
basina gelirler), basarili fiyat ayarlamalarnn ve
abonelerin  paketlerini  yiikseltme konusundaki
performasiyla mobil segmentte yillik %5,3, sabit
bireysel fiber tarafta %6,6 artti.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK, 2C23’deki 14.845mn TL’ye
paralel 14.887mn TL seviyesine ulasti. FAVOK marji
%42,6 oldu (2C23: %40,2).

Finansman gideri baskis1 surdu.. Sirketin doviz
cinsinden kredi ve tahvil borclarinin yarattigi kur farki
gideri 4.610mn TL olarak net kar baskilamaya devam
etti. Sirketin net borcu 1C24 sonundaki 38.993mn TL
seviyesinden 39.765mn TL seviyesine yukseldi.

2024 yii beklentileri gozden geciriliyor: Turkcell,
2024 yib icin disik cift haneli gelir bliyumesi, %42
FAVOK marji ve %23 seviyesinde operasyonel
harcamalar/gelir gerceklesmesi bekledigini
aciklamisti. Ancak aylik enflasyondaki beklentileri
asan ylkselis egilimi ve Tirkiye'nin Orta Vadeli
Program’indaki yil sonu tahminleri dikkate alinarak
beklentilerini gozden gecirme karar aldi. Gerekli
olmasi halinde, licuincu ceyrek sonuclariyla birlikte bir
giincelleme sunulmasi hedefleniyor.

> 2C24 finansallan, sirket beklentileri ve
beklentilerimiz dogrultusunda TCELL hissesi icin
pay basina 116,50 TL seviyesindeki 12 aylik hedef
fiyatimizi 145,20 TL seviyesine yukseltiyor ve AL
tavsiyemizi koruyoruz. Hedef fiyatimiz 12 Eylul
2024 kapanmis fiyatina gore %48 yukselis
potansiyeli tasimaktadir.
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IMTIS Holdings 19,8
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Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu (TMS-29 Uygulanmisg)

Milyon TL 6A23 6A24 Yilik 2C23 2C24 Yillik

Satig Gelirleri 64.915 68.326 5% 35.029 34.913 0%

Brut Kar 13.604 15.588 15% 7.901 8.387 6%
Briit Kar Marji 21,0% 22,8% i 22,6% 24,0%

Operasyonel Kar 19.746 14.144 -28% 14.663 6.720 -54%
Operasyonel Kar Marji ~ 30,4% 20,7% i 41,9% d 19,2%

FAVOK 26.069 28.713 10% 14.845 14.887 0%
FAVOK Marji 40,2% 42,0% 42,4% d 42,6%

Net Kar -1.112 5.760 AD. -820 2.904 AD.
Net Kar Marji -1,7% 8,4% -2,3% 8,3%

Kaynak: Finnet, KAP, Seker Yatirim Arastirma

Tablo 2: Temel Finansallar (TMS-29 Uygulanmig)

BILANGO (TL mn) 2023/12 2024/06  %Degd

Maddi Duran Varliklar 83.136 84.551 264%

Maddi Olmayan Duran Varliklar 72.984 71.005 278%

Diger Uzun Vadeli Kiymetler 24.168 31.259 108%

Ticari Alacaklar 13.842 15.301 64%

Hazir Degerler 62.341 50.189 84%

Diger Kisa Vadeli Varlklar 51.728 47.409 194%

Toplam Aktifler 308.198 | 299.714 173%

Uzun Vadeli Borglar 72.280 64.033 64%

Diger Uzun Vadeli Y GkimlGlikler 11.443 11.259 188%

Kisa Vadeli Borglar 54.327 58.705 137%

Ticari Y Gkimltlikler 17.680 13.426 63%

Toplam Y Gkimlitltkler 155.729 | 147.423 94%

Toplam Ozsermaye 152.469 | 152.291 350%

Toplam Pasifler 308.198 | 299.714 173%
GELIR TABLOSU (TL mn) 2023/12 2023/06 2024/06 %De g
Net Satiglar 102.963 64.915 68.326 5%
SMM (82.240) (50.296) (50.580) 1%
Briit Kar 22.698 13.604 15.588 15%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/(Gid.) 10.011 11.286 5.175 -54%
Faaliyet Giderleri (9.112)| (5.145) (6.619) 29%
Net Esas Faaliyet Karv(Zarari) 13.586 8.459 8.969 6%
Y atrm faaliyetlerinden gelirler (giderler) ve
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger dusuklugui 8.172 6.575 2.077 -68%
kazanglari (kayplarr)
Net Parasal Pozisyon Kazang / (Kayip) 3.817 2467 4.074 a.d.
Finansman Gelir/(Gid.) (29.209) (23.876) (12.619) -47%
Vergi Oncesi Kar 5.887 1.065 5.915 455%
Vergi 4.676 (3.449) (1.276) -63%
Net Kar(Zarar) 12.532 (1.114) 5.753 .a.d.

Ana ortaklik payi 12.554 (1.112) 5.760 a.d.

Kaynak: Finnet, KAP, Seker Yatirim Arastirma

Telekomiinikasyon Sektorii | Turkcell

Sayfa |1



Seker &5 Yatinm

13 Eylul 2024

Seker S5 Yatinm

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine
dayanmaktadir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.
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