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Astor Ener

Uretim ve Finansal Tarafta Giicliiliik

Astor Enerji'nin 6 Eyliil 2024 (Cuma) istanbul'da
diizenlenen analist toplantisina iliskin diizenledigimiz
notlar:

Sirket Hakkinda

Astor Enerji, glic transformatorleri, dagitim transformatorleri ve
yuksek/orta gerilim anahtarlama urunleri ureten bir sirkettir.
Turkiye’de enerji sektorinde onemli bir oyuncu olup, yenilikci
ArGe yatinmlanyla dikkat cekmektedir. Ayrica Astor Sarj ile
elektrikli araclar sarj istasyonlarina yatinm yapmaktadirlar. Astor
Enerji dunya transformator pazarimin %1’ine sahipken, Turkiye
transformator pazarinin %35’ine sahiptir. Oniimiizdeki dénemde
Astor Enerji’yi hem Turkiye’nin hem de diinyanin sektoriinde sayili
buyuk sirketlerden bir tanesi getirmeyi hedeflediklerini belirttiler.
Enerji sektoru uzerine yatinnmlar hizlandikca ozellikle Tiirkiye‘deki
ve dunyadaki elektrikli araclar sarj istasyonlarina yonelik
yatinmlar arttikca Urlnlerine olan talebin artmaya devam
edecegini ifade ettiler.

Sektorde ASTOR

Astor Enerji, siki para politikasi ile finansmana erisimin zorlastig
bu donemde enerji sektorundeki guclu talep sayesinde buyumeye
devam ediyor. Enerji altyapisina yonelik devlet tesvikleri, 6zellikle
sifir karbon emisyonu hedefleri sektorii ekonomik daralmalardan
korudugu ifade edildi. Tirkiye’nin mevcut enerji kapasitesi 107 GW
olup, 10 yil icinde 184 GW'a ulasmas1 beklenmekte. Bunun buyuk
bir kisminin ise 60 GW yenilenebilir kaynaklardan elde edilmesi
bekleniyor.

Finansal Performans

Sirket’in net satislar dolar bazinda gectigimiz senenin ayn
donemine kiyasla %35,4 vyukselisle 348,9 milyon dolar
gerceklesmisti. Yurt ici satislar %22, yurt dis1 satislar %62 oraninda
blyumistir. Sirketin liretim tarafina baktigimizda, sirket 6zellikle
buyuk trafolarin Uretimine odaklaniyor. 675 MWA lretimi ve
teslimati yapildi. 705 MWA uretimi icin calistiklarim ifade ettiler.
Ozellikle giic transformatorlerindeki tretim neredeyse iki katina
cikarak 6.265 mVA’dan 12.353 mVA’ya ulasmistir ki guic trafolarinin
gelirdeki pay1 yaklasik %48’dir. ihracat gelirlerine baktigimzda,
yaklasik 4,5 milyar TL seviyesindedir. ihracat gelirleri toplam satis
gelirlerinin %401 olusturmaktadir. 2024 yili sonunda ihracat
payim %50 seviyesine yikseltmeyi hedeflemektedirler. Yurt disi
satislar ozelinde %44,6 payla sirketin en biyik pazan Avrupa ’iken
Orta Dogu ve Kuzey Afrika %30,7 pay ile takip etmektedir. Sirket
gectigimiz giinlerde ABD’ye bagli ozerk bolge Porto Riko’dan
siparis almis olup Kuzey Amerika pazarina ilk adimin atmistir.
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Astor Sarj

Sirket’in ana faaliyet konusu transformator uretmektir. Ancak bununla birlikte elektrikli araclar sarj istasyonlarinda
da bilylimek istiyorlar. Elektrikli araclar sarj istasyonlarinda yatirimlarinin devam ettigini belirttiler. Ancak halihazirda
ciroya katkisinin sinirli oldugu ifade edildi. Uzun vadede sektoriin en giiclii oyuncularindan biri olmak istiyorlar.
Halihazirda sektorde DC sarj sektor siralamasinda dordiincu sirada yer alirken, AC+DC siralamasinda besinci sirada yer
almaktadirlar. Astor elektrikli araclar sarj istasyonlari alanindaki biiyiimelerin uzun vadede satis gelirlerine onemli
katkilar saglamasini beklemektedir.

GES Yatirim
2023 Yili icerisinde Ankara - Bala’da yatirimlarina baslanan 14 Mwe kapasiteli GES yatinmi tamamlandi. Bu yatinm 10
milyon dolar yatinm maliyetiyle tamamlanan Bala GES devreye alinmis olup ciroya katkisi 2,3 milyon dolar civarindadir

ve karliliga olumlu katki saglamaya baslamistir.

Yeni Yatirimlar

Sirket’in 100 milyon dolar tutarinda fabrika ve 50 milyon dolar tutarinda iletken Uuretim tesisi yatirimlan
bulunmaktadir. 100 milyon dolar tutarindaki fabrika yatirnmi sonrasi tum uretim birimlerinde %100 kapasite artisi
beklenirken, ilk fazin 2025’in ilk ceyreginde devreye girmesi beklenmektedir. 50 milyon dolar tutarindaki iletken
ureten tesisiyle Sirket dagitim ve glic transformatorlerinin yaklasik %30’luk girdisi olan bakir ve aliiminyum iletkeninin
uretimini amaclamaktadir. Bu yatinmin 2025 yili sonunda devreye alinmasi1 planlanmaktadir. Ek olarak yapilacak
kapasite artinm yatinmi sayesinde daha yiiksek montanli hammadde alimlar gerceklestirileceginden bu durum
hammadde yonetimi yoluyla da Sirket’e avantaj saglayabilecegi belirtilmektedir.

2024 Yili Beklentileri

Sirket’in 2024 y1l sonu ciro hedefi 826 Milyon dolar seviyesindedir. 2025 yilinda ise 1.013 Milyon dolar ciro beklentisi
bulunmaktadir. Ancak yapilan yeni yatinmlarla birlikte sirket 2025 yil sonu cirosunu 1.250 Milyon dolar seviyesinin
uzerinde gerceklestirebilir.

e 2024 yili ciro beklentisi: 826 milyon dolar

e 2025 yili ciro beklentisi: 1.013 milyon dolar
e 2024 yili ihracat hedefi: 48%

e 2025 yili ihracat hedefi: 51%
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BILANCO (TL Mn) 2023/12 2024/06
Maddi Duran Varliklar 3.675 3.518
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.639 2.592
Diger Uzun Vadeli Kiymetler 1.821 1.231
Ticari Alacaklar 7.395 5.258
Hazir Degerler 2.099 2.911
Diger Kisa Vadeli Varliklar 6.765 7.447
Toplam Aktifler 23.393 22.957
Uzun Vadeli Borglar 106 89
Diger Uzun Vadeli Yikumlalukler 36 52
Kisa Vadeli Borglar 1.089 859
Ticari Yakimlultkler 2.102 1.603
Diger Kisa Vadeli YakUumldllkler 4.794 3.827
Toplam Yukumlalukler 8.127 6.430
Toplam Ozsermaye 15.266 16.528
Toplam Pasifler 23.393 22.957
GELIR TABLOSU (TL Mn) 2022/12 2023/12 2023/06 2024/06 Degisim
Net Satislar 13.784 16.914 8.460 11.453 35%
SMM 9.598 10.437 5.833 7.224 24%
Brit Kar 4,185 6.477 2.627 4.229 61%
Faaliyet Giderleri 701 995 536 1.050 96%
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 3.484 5.482 2.091 3.180 52%
Net Diger Gelir/(Gider) 191 40 314 116 -63%
Yatirim Faaliyetlerinden Net Gelir/Gidei 177 267 343 681 98%
Finansman Gelir/(Gider) -525 179 105 370 253%
Net Parasal Pozisyon Kazang/Kayip -1.044 -734 -1.668 -2.696 62%
Vergi Oncesi Kar 2.283 5.234 1.186 1.650 39%
Vergi 243 636 -480 -368 -23%
Net Kar/(Zarar) 2.040 4.598 706 1.282 82%
Ana Ortaklik Paylari 2.040 4,598 706 1.282 82%
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UYARI NOTU

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiylikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5

SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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