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Operasyonel zarara ragmen tek seferlik
gelirlerle net kar kaydedildi
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Petkim, enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi)
uygulanmis finansallarina gore 2C24’de 1.693mn TL
net kar elde etti (2C23: 2.291mn TL zarar). Yuksek
maliyetler nedeniyle 579mn TL sinirli briit kar yazan
sirket, faaliyet giderlerinin de eklenmesiyle 502mn
TL esas faaliyet zaran kaydetti. 1.765mn TL yatirim
faaliyetlerinden gider ve 1.317mn TL net finansman
gideri zarar pozisyonunu artirdi. Ancak STAR
Rafineri’nin net karinin muhasebelestirilmesiyle
yansiyan 1.007mn TL ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar, 2.262mn
TL parasal kazan¢ pozisyonu ve 2.095mn TL
ertelenmis vergi geliri net kara gecilmesinde etkili
oldu.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil 2C24 yili net satis
gelirleri gecen yila gore %2 dususle artisla 18.708mn
TL oldu. Toplam satis hacmi 476bin ton seviyesinde
gerceklesirken, stratejik uretim duruslarinin da
etkisiyle uretim hacmi gecen yila gore %10 disusle
569bin ton oldu. Kapasite kullanim oram 2C23’deki
%71 seviyesinden %66’e geriledi. Bu ceyrekte 1mn
Dolar stok karn kaydedildi.

Sirket 2C24’de TMS-29 etkisi dahil 675mn TL FAVOK
elde etti (2C23: -867mn TL).

Borcluluk Yuksek Seviyelerde: 1C€24 sonunda
30.387mn TL seviyesinde bulunan net net borg
pozisyonu 2C24 sonunda 31.989mn TL'ye yukseldi.

Sirket enflasyon muhasebesi haric sonuclara gore
2C24'de 18mr TL satis geliri, 2mr TL brut kar elde
etti. TMS-19 diizenlemeleri ile FAVOK 1,4mr TL’den
0,7mr TL’ye; net kar 4,9mr TL’den 1,8mr TL’ye
geriledi.

Star Rafineri: 2C24’de 2.054mn Dolar satis geliri,
273mn Dolar net kar elde etti. (Star Rafineri
bilancosunu doviz bazli tuttugundan enflasyon
muhasebesinden muaftir.) Petkim STAR Rafineri
A.S.'nin dolayli olarak %12 pay sahibi olup 2C24’de
ortakligi araciigiyla 1.007mn  TL net kar
kaydetmistir.

Suana kadar aciklanan dataya gore nafta-etilen
spreadi 3C24 ortalamasi 161$ seviyesinde bulunuyor
(3€23: 865, 3C22: 259$). Ancak spreadin karlilik
konusunda dogrudan bir gosterge olmadigim
hatirlatalim.
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Sirketin satislarimin ortalama %35'ini gerceklestirdigi Avrupa’da faiz indirimleri Haziran ayinda basladi. Global parasal
gevseme siirecinin hiz kazanmasiyla petrokimya uriinlerine yonelik talebin ve iirlin fiyatlarinin artacagim diisiiniiyoruz.

STAR rafineri onumuzdeki donemde 2 aylik bir Uretim durusuna gidecek. Bu nedenle 3C24’de net kara STAR rafineri

katkis1 da daha sinirl olabilir.

» 2C24 finansallan ve sirkete iliskin beklentilerimiz dogrultusunda, 12 aylik pay basina hedef
fiyatimizi 28,30 TL seviyesinde koruyoruz. Hedef fiyatimiz 29 Agustos 2024 kapanisina gore
%23 getiri potansiyeli tasirken AL tavsiyemizi koruyoruz.

Tablo 1: Ozet Gelir Tablosu (TMS-29 Etkisi Dahil)

Milyon TL 2023/06 2024/06 Yilhk 1G24 2C24 Ceyreklik

Satig Gelirleri 36.784  36.668 -0,3% 17.961 18.708 4.2%

Brit Kar -2.297 456 a.d. -123 579 a.d.
Briit Kar Marji -6,2% 1.2% -0,7% 3,1%

Operasyonel Kar -4.761 -1.822 a.d. -1.268 -554 a.d.
Operasyonel Kar Marji -12,9% -5,0% -7,1% -3,0%

FAVOK -2.289 578,1 a.d. -97 675 a.d.
FAVOK Marji -6,2% 1,6% -0,5% 3,6%

Net Kar -5.878 2.636 ad. 944 1.693 79,3%
Net Kar Marji -16,0% 7,2% 5,3% 9,0%

Kaynak: KAP, Finnet, Seker Yatirim Arastirma

Tablo 2: Temel Finansallar (TMS-29 Etkisi Dahil)

BILANCO (TL Mn) 2023/12K 2024/06 %Deg
Maddi Duran Varuklar 40.338 38.638 -4%
Maddi Olmayan Duran Varbklar 390 432 11%
Diger Uzun Vadeli Kiymetler 53.392 51.529 -3%
Ticari Alacaklar 9.412 9.409 0%
Hazir Degerler 5.039 5.332 6%
Diger Kisa Vadeli Varlklar 10.912 10.132 -7%
Toplam Aktifler 119.484 115.471 -3%
Uzun Vadeli Borc¢lar 16.997 15.517 -9%
Diger Uzun Vadeli Yukimlilikler 5.018 4.611 -8%
Kisa Vadeli Borc¢lar 16.584 15.887 -4%
Kisa Vadeli Ticari Borclar 10.300 9.747 -5%
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 6.486 8.041 24%
Toplam Y ukumlilikler 55.385 53.803 -3%
Toplam Ozsermaye 64.099 61.668 -4%
Toplam Pasifler 119.484 115.471 -3%
GELIR TABLOSU (TL Mn) 2023/12K| 2023/06  2024/06 %Deg
Net Satislar 60.441 36.784 36.668 (0)
SMM 62.770 39.081 36.212 (7)
Briit Kar (2.328) (2.297) 456 A.D.
Faaliyet Giderleri 4.051 2.464 2.278 (8)
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) (6.379) (4.761) (1.822) A.D.
Net Diger Gelir/ (Gider) (252) 608 113 (81)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir / (Gider) 8.549 4.007 (1.640) A.D.
Finansman Gelir / (Gider) (6.646) (4.405) (3.727) A.D.
Net Parasal Pozisyon Kazang / (Kayip) 4.081 -251 6.279 A.D.
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 9.925 1.008 1.731 72
Vergi Oncesi Kar 9.277 (4.802) 934 A.D.
Vergi 1.864 980 (1.751) A.D.
Net Kar/(Zarar) 7.414 (5.782) 2.685 A.D.
Azinbk Paylari 24 95 49 (48,8)
Ana Ortakbk Paylari 7.390 (5.878) 2.636 A.D.
PETKM Kaynak: Seker Yatirim
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda
degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine
dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.
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