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Akcansa’nin 2C24 finansal sonuclar1 TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi uygulanarak enflasyon muhasebesine gore
yeniden diizenlemistir. S6z konusu finansal tablolar
ile 6nceki déneme ait karsilastirmali tim tutarlar,
TMS 29 uyarinca Tiirk Lirasi’nin genel satin alma
giicinde  meydana gelen  degisimlere  gbre
diizeltilmistir. Okudugunuz bu raporda aksi
belirtilmedikce bu esaslar cercevesinde diizeltilmis
veriler kullanilmistir.

Akcansa 2C24’te, 671mn TL net kar aciklad,
2C23’te ise net kar 1.177mn TL olarak
gerceklesti. Boylelikle net kar rakami yillik bazda
%43 oraninda dusus gosterirken, ceyreklik bazda
%7,5 oraninda artis gostermis oldu. 2024 yilinin
ilk ceyreginden farkli olarak, pazar dinamiklerinin
etkisi, toplam satis hacmindeki olumlu seyir ve
enerji fiyatlarindaki stabilite, ilk ceyrege gore
finansal sonuclar Uzerinde olumlu etkilerini
gosterdi.

ikinci ceyrekte satis gelirleri gecen yilin aym
ceyregine gore %20 oraninda diistisle 4.663mn TL
olarak  gerceklesti  (2C23: 5.829mn  TL).
Akcansa'min ana pazarlarindaki guclu ic talep
devam ederek, yurt ici cimento ve turevleri satis
hacmi 2024 yihimin ikinci ceyreginde yaklasik %65
seviyesinde gerceklesmistir. Toplam cimento ve
tlrevleri satis hacmi 2024 yilinin ikinci ceyreginde
gecen yiin aym donemine gore paralel
gerceklesirken, hazir beton satis hacmi ise %4
artis gostermistir.

Sirket, 2024 yilinin ikinci ceyreginde 1.042mn TL
tutarinda FAVOK elde ederken (2€23: 1.634mn
TL), FAVOK marji yillik bazda 5,6 puan daralarak
%22,4 olarak gerceklesti (2C23: FAVOK Marij:
%28,0).

Sirket paylan son uc¢ ayda %0,4 oraninda getiri
saglamistir. Relatif olarak baktigimizda ise; son lg¢
ayda BIST 100 endeksine gore %5,5 oraninda daha
yuksek performans gostermistir.

(‘

\-

AL

'\

_ Hedef Fiyat: 210,60 TL
Onceki Hedef Fiyat: 210,60 TL
Kazandirma Potansiyeli: %39
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Fiyat

BIST 100

USS (MB Alis):

52 Hafta Yiiksek:

52 Hafta Diisiik:
Bloomberg/Reuters Kodu:

TL uss$
150,70 4,48
9.822 292
33,67
179,69 6,59
117,23 4,02

AKCNS.TI / AKCNS.IS

Hisse Senedi Sayis1 (Mn):

191

(TL Mn)  (US$ Mn)

Piyasa Degeri: 28.851 857
Halka Acik PD: 5.482 163
S1A S1Y YB
TL Getiri (%): -4,0 21,4 10,2
Us$ Getiri (%): -5,9 2,3 -3,5
BIST 100 Relatif Getiri (%): 8,9 -5,3 -16,2
Giin. Ort. islem Hacmi (TL Mn): 184,9
Giin. Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 6,3
Beta 0,92
Yillik Volatilite (Hisse) 0,52
Yillik Volatilite (BIST 100) 0,30
Ortaklik Yapisi %
Sabanc1 Holding 39,72
HeidelbergCement AG 39,72
Halka Ac1k ve Diger 20,56
Toplam 100,0
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Akcansa icin 210,60 TL seviyesinde bulunan 12 aylik pay basina hedef fiyatimizi ve
‘AL’ olan onerimizi koruyoruz. 16 Agustos 2024 pay kapanis fiyatina gore hedef
fiyatimiz %39 oraninda kazandirma potansiyeli tasimaktadir.

Milyon TL 1Y23 1Y24 Yilhk 2¢23 2C24 Yilhk

Satis Gelirleri 11.531 9.367 -18,8%| 5.829 4.663 -20,0%

Briit Kar 2.558 1.423 -44,4% 1.685 989 -41,3%
Briit Kar Mariji 22,2% 15,2% 28,9% 21,2%

Operasyonel Kar 2,123 989 -53,4% 1.427 767 -46,2%
Operasyonel Kar Marj  18,4% 10,6% 24,5% 16,5%

FAVOK 2.632 1.531 -41,8% 1.634 1.042 -36,2%
FAVOK Mariji 22,8% 16,3% 28,0% 22,4%

Net Kar 1.873 673 -64,1% 1.177 671 -43,0%
Net Kar Marji 16,2% 7,2% 20,2% 14,4%

* Enflasyon Muhasebesi Uygulanms Finansallar

Tablo 2: Temel Finansallar

BILANCO (TL Mn) 2022 2023 2023/06 2024/06 %Deg
Maddi Duran Varliklar 6.343 6.527 1.415 8.204 480,0
Maddi Olmayan Duran Varlklar 2.223 2.068 178 2.564 1.337,5

Diger Uzun Vadeli Kiymetler 2.681 3.232 2.742 3.527 28,6
Ticari Alacaklar 3.083 2.851 2.239 3.161 41,2

Hazir Degerler 2.234 2.720 1.861 2.113 13,5

Diger Kisa Vadeli Varliklar 2.017 2.213 1.588 2.693 69,5

Toplam Aktifler 18.582 19.611 10.023 22.262 122,1

Uzun Vadeli Borglar 270 231 183 250 36,5

Diger Uzun Vadeli Yukiimlilikler 453 212 217 378 74,7
Kisa Vadeli Borglar 2.968 2.353 2.289 2.304 0,7
Diger Kisa Vadeli Yiikimlilikler 3.549 3.017 1.999 3.065 53,4
Toplam Yukumliliikler 7.241 5.814 4.687 5.997 28,0
Toplam Ozsermaye 11.341 13.798 5.336 16.265 204,8
Toplam Pasifler 18.582 19.611 10.023 22.262 122,1

GELIR TABLOSU (TL Mn) 2022 2023 2023/06 2024/06  %Deg
Net Satislar 16.684  18.724  11.531 9.367 (18,8)
SMM 15.284  14.747 8.973 7.944 (11,5)
Briit Kar 1.400 3.978 2.558 1.423 (44,4)
Faaliyet Giderleri 552 862 435 434 0,2)
Net Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 848 3.115 2.123 989 (53,4)
Net Diger Gelir/Gid. (116) (262) (142) (89) A.D.

Finansman Gelir/(Gid.) (407) 168 87 (81) A.D.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/(Gid. 818 (20) 220 26 A.D.

Net Parasal Pozisyon Kaz. (Kayiplar1)

Vergi Oncesi Kar 1.181 3.147 2.457 939 (61,8)
Vergi (754) 776 585 266 (54,6)
Net Kar(Zarar) 1.935 2.371 1.873 673 (64,1)
Azinlik Paylar - - - - A.D.

Ana Ortaklik Paylan 1.935 2.371 1.873 673 (64,1)

Kaynak : Seker Yatirim

Tablo 3: Temel Finansal Rasyolar
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FINANSAL ORANLAR 2022 2023 2023/06 2024/06
Ozsermaye Karliigr 30,8% 18,9% 65,1% 7,2%
Aktif Karliigi 18,4% 12,4% 23,4% 7,3%
Briit Kar Marji 8,4% 21,2% 22,2% 15,2%
Net Kar Marji 11,6% 12,7% 16,2% 7,2%
FAVOK Marijt 9,7% 21,0% 22,8% 16,3%
Top. Fin. Borclar/Ozsermaye 28,6% 18,7% 46,3% 15,7%

Kaynak : Seker Yatirim
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirbm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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