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BIST:

Gline hafif yiikselisle baslayan BIST100 Endeksi, giin boyu dalgali seyir izledigi giinii %

Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)
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41,76
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41,47
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4,51%
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Doviz (Serbest Pivasa)

0,19 sinirh artisla 10.677,49 seviyesinde tamamladi. Sinai Endeks %0,41 gerilerken, E"'rir :iégg; giég;é "g'g‘lwf’ 2’28"?
o e o q q u R s 21% ,69%
Bankacilik Endeksi %1,87 artigla pozitif ayrismayi strdirdi. Ekonomideki dengelenme Euro/Dolar 10820 10856  025%  -2.38%

beklentileri, CDS’lerdeki gerileme ile yabanci yatirmcinin ilgisinin bankacilik hisseleri
onculiginde devam edecegi beklentisi BIST’i desteklemeye sirduriyor. Bununla be-
raber kisa vadede yukari yonde itici beklenti kalmamasi nedeniyle yiikselis momentumu

Emtia Fivatlari

Dinkii_Giin (%) Yil B. (%)

I genly it Petrol (Brent, $) 82,9 84,3  170%  9,69%
zayiflamis durumda. Global borsalarda diin kar satiglari izlenirken ABD teknoloji en- |  Aitin (Ons, $) 2.351,1 2.361,7  0,45% 14,48%
deksi Nasdaq pozitif ayrismay sirdiirdi. Bu sabah ABD vadelileri, Asya borsalari ve

Alman DAX vadelisi saticili seyretmeye devam ediyor. Global risk igtahinin gelen veriler |  Eperr=ys Onceki Dinkii* Giin (%) Yil B. (%)

ve Fed uyelerinin agiklamalar esliginde yon bulmayi sirdirmesini bekliyoruz. Yurt
icinde, VIOP30 endeksi aksam seansini %0,26 disusle tamamladi. Endeksin giine
sinirh tepki alimlar ile baglamasini giniin devaminda ise dalgal bir seyir izlemesini

Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu
Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu

4,359173 4,365053
0,047721 0,047781

0,13%
0,13%

20,62%
18,97%

* 29.05.2024 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

bekliyoruz
Uluslararasi End. Onceki  Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Dow Jones (ABD) 39.070  38.853 -0,55%  3,09%
Nasdaq (ABD) 16.921  17.020  0,59%  13,38%
- Dax (Almanya) 18.775  18.678  -0,52%  11,50%
Para Piyasalari: Nikkei (Japonya) 38.900 38.855 -0,11% 15,85%
FTSE 100 (UK) 8.318 8.254  -0,76%  6,74%

USD/TRY kuru diin 32,1847-32,2461 bandinda islem gorerek giin sonunu, 6nceki giin
sonuna gore %0,31 oraninda de@er kazanciyla 32,2459 seviyesinden tamamladi. %50

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Dolar ve de %50 Euro iceren doviz sepeti karsisinda Lira ise %0,41 oraninda deger g‘gfﬁé’*gﬂr?“ 2‘2‘2‘ 122;250552 1232792622 8;33 4;233?
yitirdi. Diin borglanma araglari piyasasinda %27,70-%27,72 seviyeleri arasinda dar bir | 2 =" (I—(iailizrle:?n24)) 350301 359953 002% 3449
bantta hareket eden on yillik gdsterge tahvilinin getirisi dnceki kapaniga gore 6 baz ALTIN (Haziran 24) 251432 2.50440 039%  18.80%

puan duslsle giin icinde gordiigi en disuk seviye olan %27,70’den glinii tamamladi.

P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif

Tarihi Fiyat Fiyat (%) BIST
Migros 12.01.24 370,91 48150 29,8% -2,9%
Sisecam 18.01.21 7,37 54,25 636,1% 7,3%
Tirk Hava Yollar 12.01.24 251,00 312,00 24,3% -7,0%
Turkeell 11.01.23 32,59 90,75 178,4% 23,3%
Sabanci Holding 11.01.23 3551 101,10 184,7% 26,1%
TAV Havalimanlan 01.08.22 56,60 240,30 324,6% 5,6%
isBankasi 12.01.24 10,12 1584 56,5% 17,1%
Akbank 20.01.22 6,60 69,80 957,6% 99,5%
Bim 09.06.22 78,17 481,75 516,3% 48,4%
Kardemir D 03.07.23 23,18 2954 27.4% -28,2%
Portféytin Getirisi (yillik) 449,6% 151,6%
Portféytin Getirisi (aylik) 8,7% 2,3%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

Aselsan’in (ASELS) enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmig finansallarina gore net kar rakami 1G24 doneminde 1,404 milyon TL
(1G23: 964mn TL zarar) seviyesinde gergeklesti. Sirket'in TMS-29 etkisi dahil 1C24’de 1,78 milyar TL ertelenmis vergi geliri kaydetmesi (1C23'de 1,6
milyar TL ertelenmis vergi giderine karsilik) net kar rakamini bu geyrekte pozitif olmasindaki en biyik etken oldu. Sirket'in net satis gelirleri TMS-29 etkisi
dahil yillik bazda %5,1 artisla 1C24’de 15,1 milyar TL seviyesine yukselirken, FAVOK rakami net satis gelirlerinde ylkselisin etkisiyle yillik bazda %2,8
artigla 3.4 milyar TL seviyesine yikseldi. Sirket'in 1C23'de %29,6 olan brit kar marji 1C24’de maliyetlerdeki artis ile birlikte %28,9 seviyesine gerilerken,
1C23'de %22,9 olan FAVOK marji 1G24'de %22,4 seviyesinde gerceklesti. TMS-29 etkisinden kaynakli 1G24 ’de kaydedilen 3.4 milyar TL net parasal zarar
(1G23:2.8milyar TL) ve finansman giderlerinin 1C24°de 1,55 milyar TL seviyesine ylkselmesi (1C23’de 545 milyon TL finansman giderine karsilik) net kar
rakamini baskilayan unsurlar oldu. Sirket'in YS23'de 13.3 milyar TL olan net bor¢ pozisyonu 1C24'de 19.7 milyar TL seviyesine yikselirken, Sirket'in
1CG24’de Net borg/FAVOK orani ise 1.2x seviyesinde gerceklesti (YS23: 0.8x). Sirket'in 1G24 sonuglari sonrasi Aselsan i¢in 72.0 TL yeni hedef pay
fiyatimiz (6nceki 62,50 TL) ile “AL” &énerimizi koruyoruz. Aselsan’in hedef pay fiyatimiz cari pay fiyatina gére %21 prim potansiyeli tagimaktadir. Ote
yandan Sirket paylari yil basindan bu yana %33 yukselirken, BIST’e gore relatif olarak %7.3 altinda iglem gérdu.

Toplam siparis tutari 1G24’de 11.1 milyar dolar seviyesine yiikseldi (YS23: 10,9 milyar dolar). Sirket, 1C24 déneminde toplam 1 milyar dolar yeni
siparis aldi (2023:5,0 milyar dolar). Sirket 1C24’de almis oldugu 1 milyar dolar siparis buyUkliginin 115 milyon dolarlik kismini yurtdisindan sagladi (2023:
601 milyon dolar).Sirket’in toplam bakiye siparislerinin %95’inu savunma, %5’sini savunma dig siparigler olusturdu. Sirket’in 1G24 itibariyle uzun vadeli
siparislerinin 48%’i dolar, 30%’u Euro ve 22%’si ise TL bazli siparislerden olustu.

Sirket 2024 yil sonu beklentilerini korudu —Aselsan TMS 29 dahil, 2024 yilinda da net satis geliri biiyimesinin TL bazinda %10’un izerinde artacagini
ongorirken, FAVOK marjinin ise TMS 29 dahil %22 seviyesi tzerinde gergeklesmesini hedefliyor. Sirket ayrica 2024 yilinda toplam yatinm harcamasinin
TMS 29 dahil 14 milyar TL seviyesinde olmasini planliyor.

Zorlu Enerji (ZOREN), 2024 yilinda ticari elektrik satiglarinin 6.000-7.000 GWh, uretimden elektrik satislarinin ise 2.300 — 2.500 GWh seviyesinde ol-
masinin bekledigini, net satis rakaminin 28-32 milyar TL, FAVOK rakaminin da 10-12 milyar TL seviyesinde hedeflendigini agikladi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
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