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Beyaz Esya Sektoru Nisan Ayi Verileri

8 ay aranin ardindan ihracat

verilerinde ilk artis

Esra UZUN OZBASKIN
euzun@sekeryatirim.com

Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD)
verilerine gore Nisan ayinda 6 ana uriin grubunda
(Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak., Finn, Derin
Dondurucu, Kurutucu) gecen yila gore uretim %7
geriledi; ihracat %48, ic satislar %3, ithalat %102 artis
gosterdi.

Nisan ayinda ic talep %3 artisla guiclii seyrini korurken
yilin ilk dort ayinda artis yillik bazda %28 seviyesinde
gerceklesti. Bunun onemli olcide Mart ayinin son
giiniinde gerceklesen yerel secim oncesi ic talebin
one cekilmesi ve 2023 Subat’ta deprem nedeniyle
olusan disiik bazdan kaynakli oldugunu diisiintiyoruz.
ihracat tarafinda ise yilin ilk 4 ayinda gecen yilin aym
donemine gore %3 ile 8 ayin ardindan ilk kez yillik
bazda artis kaydedildi.

Onuimiizdeki aylarda ic talebin yiiksek baz etkisi, siki
para politikast ve taksit kisitlann nedeniyle
normallesecegini diisiinliyoruz. Global beyaz esya
talebinin 2024 yilinin ilk yarisinda zayif seyredecegini
ancak daralmanin diisiik baz etkisiyle yavaslayacagini
dusuniyoruz. Beyaz esya sektori acisindan
toparlanmanin global parasal gevsemeyle beraber
2024’un ikinci yanisindan itibaren gorilebilecegini
dusuniyoruz. Sektor acisindan ana ihracat pazari olan
Avrupa’da Haziran ayinda faiz indirimlerinin
baslamas1 bekleniyor. Parasal gevsemenin ardindan
talepte canlanma bekliyoruz. Mart ayina iliskin datay
sektor hisseleri ARCLK, VESBE, VESTL agisindan
POZITIF olarak degerlendiriyoruz.

Tablo 1: 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Mak.,
Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu)

Ocak-Nisan 2023 Ocak-Nisan 2024
URETIM 10.770.004 10.683.878
3.179.295 3.866.504
6.699.884 6.924.775

147.275 307.543

iG SATISLAR

IHRACAT

ITHALAT

Kaynak: TURKBESD (Turk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Tablo 2: Yillar itibariyla Veriler
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ARGCELIK (ARCLK)

TL us$
Fiyat 185,90 5,82
Hedef Fiyat 217,97 6,77
Getiri Potansiyeli 17%
Tavsiye AL
52 Hafta Yiiksek: 195,00 6,37
52 Hafta Diisiik: 83,70 4,21

Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
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VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

TL uss$
Fiyat 22,10 0,70
Hedef Fiyat 30,55 0,95
Getiri Potansiyeli 38%
Tavsiye AL
52 Hafta Yiiksek: 24,14 0,75
52 Hafta Diisiik: 9,84 0,31

Bloomberg/Reuters Kodu:

VESBE.TI / VESBE.IS
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Tablo 3: Uriin Bazinda Rakamlar

(adet) Nisan 23 Nisan 24 Degisim Mart 24 Nisan 24 Degisim Ocak-Nisan 23 Ocak-Nisan 24 Degisim
(Yillik) (Aylik) (Yillik)

Buzdolabi
Uretim 659.520 516.319 -22% 671.233 516.319 -23%  2.652.184 2.281.502 -14%
ihracat 302.218 354.600 17% 368.793 354.600 -4% 1.607.354 1.352.375 -16%
ic Satis 247.071 158.465 -36% 213.394 158.465 -26% 785.808 778.745 -1%
Camagir Makinesi
Uretim 606.251 478.825 -21% 734.520 478.825 -35% 2.766.884 2.549.691 -8%
ihracat 298.566 378.440 27% 434.893 378.440 -13%  1.751.092 1.650.629 -6%
ic Satis 228.508 198.375 -13% 260.203 198.375 -24% 885.729 911.786 3%
Bulasik Makinesi
Uretim 540.134 415.387 -23% 523.899 415.387 -21%  2.003.956 1.880.689 -6%
ihracat 185.048 258.265 40% 334.780 258.265 -23% 1.167.338 1.246.367 7%
ic Satis 142.684 145.306 2% 168.567 145.306 -14% 637.110 696.890 9%
Firin
Uretim 296.679 444,328 50% 546.743 444,328 -19%  1.926.207 1.964.862 2%
ihracat 183.363 364.546 99% 439.905 364.546 -17%  1.313.204 1.572.288 20%
ic Satis 74.252 69.851 -6% 94.701 69.851 -26% 337.211 339.524 1%
Derin Dondurucu
Uretim 157.384 124.058 -21% 234.689 124.058 -47% 568.058 707.533 25%
ihracat 27.460 64.481 135% 77.773 64.481 -17% 283.802 271.385 -4%
ic Satis 102.381 135.877 33% 169.177 135.877 -20% 251.939 502.900 100%
Kurutucu
Uretim 167.222 279.721 67% 337.540 279.721 -17% 852.715 1.299.601 52%
ihracat 63.240 152.269 141% 205.979 152.269 -26% 577.094 831.731 44%
ic Satis 51.274 161.493 215% 183.332 161.493 -12% 281.498 636.659 126%

Kaynak: TURKBESD (Tirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler i1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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