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BIST Ocak ayinda
pozitif aynisti...

AMB’nin parasal
genisleme karari
piyasalardaki risk
istahini devam
ettirdi...

MB, faiz oranlarini
50 baz puan
diigtirerek %7,75
indirdi.

Subat ayinda genel
olarak pozitif
trendin korunmakla
birlikte kar
realizasyonlari
olusabilecegini
diisiiniiyoruz...

Subat ayinda
portfoy dagihimimizi
koruyoruz...

AMB’nin parasal geniglemeye gitmesi ve TCMB’nin faiz indirimi yurti¢i piyasalarda risk
alma istahini artirdu...

BIST 100 Endeksi Ocak ayina 86.000 seviyelerinden baslarken, TCMB'nin faiz indirimi ve
Avrupa Merkez Bankasi’'nin parasal genislemeye gitmesiyle 90.000 seviyesinin Uzerini test etti.
BIST bankacilik endeksi faiz indirimi beklentileriyle yiikselise 6ncilik ederken, faiz indirimi
karari sonrasi bu performans devam etti. Ocak ayinda BIST’teki pozitif ayrismada TCMB faiz
indirimi disinda, AMB parasal genisleme beklentisi, diisen faizler ve disuk petrol fiyatlari da
etkili oldu. Ocak ayini 90.000 seviyesi Uzerinde kapatma egiliminde olan BIST, TCMB'nin faiz
indirimine devam edecegi beklentisi ve petrol fiyatlarindaki disik seyirle birlikte pozitif trendini
devam ettirerek tarihi zirve seviyeleri olan 93.000’ni seviyelerine yonelmis gorunlyor.

TCMB Ocak ayinda 50 baz puan indirime giderek politika faizini %7,75 seviyesine ¢ekti. TCMB,
para politikasindaki siki durus ve alinan makro ihtiyati dnlemlerle enflasyonun, 2015 ortalarinda
hedefle uyumlu hale gelecedini ve gerileyen emtia fiyatlarinin enflasyondaki disusu
destekledigini bu nedenle faizlerde 6I¢lli bir indirim yapilmasina karar verildigini agikladi.

Ay icince isvigre Merkez Bankasi siirpriz bir karar alarak taban kur uygulamasini sonlandirdi.
Karar sonrasi piyasalarda blyuk bir dalgalanma yasandi. AMB piyasa beklentilerinin tGzerinde
aylik 60 milyar Euro’luk devlet ve 6zel sektdr tahvil alimi yapacagini acgikladi. AMB bu kararla
Mart 2015'den baslamak Ulzere Eylil 2016 sonuna kadar toplamda 1,1 Trilyon Euro’luk bir
parasal genigleme programi aciklamis oldu.

Petrol fiyatlari Ocak ayinda disusini devam ettirerek 50 Dolar seviyesinin altina indi ve
Tdrkiye igin pozitif katalizor olmaya devam etti. Petrol fiyatlarindaki dists Tirkiye ekonomisinin
iki 6nemli sorunu olan cari agik ve enflasyona olumlu katki yapacagi icin Ocak ayinda yurtigi
piyasalarin pozitif performans sergilemesinde etkili oldu.

Ocak sonunda yapilacak FED toplantisi sonrasi piyasalarda kisa vadeli beklentilerin
sonlanmasi nedeniyle Subat ayinda kisa vadeli kér satiglari yasanabilir. FED ve AMB’nin faiz
toplantisi bulunmadigi Subat ayinda piyasalar yurt icinde Merkez Bankasi faiz kararina, yurt
disinda ise makro veriler, merkez bankasi yetkililerinin agiklamalarina ve petrol fiyatlarinin
seyrine odaklanacak. Subat ayinda Yunanistan segimi sonrasi Euro bdlgesi birligine iliskin
riskler sorgulanabilir.

Subat ayinda ana trendin ylkselis yoninde olmaya devam etmesi beklenmekle birlikte,
endeksin 2013 yili zirve seviyeleri olan 93.000 seviyelerinin Gzerini test etmesi durumunda ay
icinde kar realizasyonlari olusabilir.

Bu beklentilerin 1siginda portféylimuzdeki tahvilin agirigini %65, ddvizin agirhgini %15 ve hisse
senedinin agirigini ise %20 seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




