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Haziran ayinda piyasalarda dalgalanma ve satig baskisi devam etti...

Mayis ayinda gugli negatif ayrnisan BIST, basbakan degisikligi sonrasinda siyasi riskin
azalmasiyla Haziran ayinda yurtdigi ve Ozellikle de gelismekte olan Ulke piyasalarina paralel
hareket etti. Haziran aymina 78.000 seviyelerinden baslayan BITS-100 endeksi Brexit'in
gerceklesmesiyle yurtdisi borsalardaki egilime paralel ay igcinde 74.000 seviyelerini test etti.
Haziran ayinda basta istihdam olmak tGzere ABD’den verilerin zayif gelmesiyle Fed faiz artirimi
beklentilerinin azalmasiyla ylkselen piyasalar 23 Haziran referandumundan sirpriz bir sekilde
Brexit kararinin gikmasi sonrasinda global piyasalarda satis baskisi ve riskten kagis hizlandi.

TCMB PPK Haziran toplantisinda politika faizini sabit birakirken, faiz koridorunun st bandini
50baz puan dusurerek %9,00’a indirdi. PPK o6zetindeki ifadeler aynen korundu. TCMB
ekonomistlerle yaptigi toplantida para politikasina iligkin sadelesme adimlarinin sonuna
yaklasildiginin sinyalini verdi.

Brexit 6ncesinde Fed Haziran toplantisinda beklendigi gibi faizi %0,25-0,50 araliginda sabit
tutarken, isglicti piyasasindaki yavaslama faizlerin sabit birakilmasinda gerekge gosterildi. Faiz
karari oy birligi ile alindi. Fed buyime tahminlerini 2016 ve 2017 yil i¢in asadi revize ederken,
2016 igin ortalama faiz beklentisini %0,875’de sabit biraktl. Mevcut gérinim 2016 yili igin Fed
Uyelerinin halen 2 faiz artirimi 6ngérdiagune isaret ederken, 2016 yili igin bir faiz artirirmi bekleyen
Uye sayisi 1’den, 6'ya yukseldi. Toplanti sonrasi agiklama yapan Fed baskani Yellen, ekonomik
gostergelerin karigik sinyaller verdigini ve global ekonomide kirilganliklarin devam ettigini sdyledi.
Yellen, kademeli faiz artiginin uygun olacagi gorisini ise yineledi. Yellen faizi sabit tutmalarinda
ingiltere’deki AB referandum oylamasinin (Brexit'in) etkili faktdrlerden biri oldugunu séyledi. Yellen
faiz artirnmi igin oncelikle ekonomide ivme oldugundan emin olunmasi gerektigine vurgu yaparken,
her toplantida verilerin dikkatle izlenmeye devam edecegini ve her toplantinin faiz artirimi olasiligi
igin canli oldugunu belirtti.

Yurtdisinda Temmuz ayinda Brexit karari sonrasi basta Fed olmak Uzere merkez bankalarindan
gelebilecek adimlar ve Cin verileri basta olmak Uzere global ekonomik buiyimeye iliskin
gOstergeler takip edilecek. Brexit etkilerin ne olabilecedi ve piyasalardaki yeni fiyatlamalarin
nerede dengelenecedi izlenecek. Yurticinde TCMB’nin faiz indirimlerine devam edip etmeyecegi
ve makro veriler izlenecek.

Brexit'in gerceklesmesi sonrasi piyasalarda satis baskisi ve risk alma istahindaki diisis Temmuz
ayinda da devam edebilir. Gelismeler yurtici piyasalar icinde olumsuz olmakla birlikte, Brexit
sonrasi Fed’in faiz artinmlarini 2017ye o6teleme ihtimalinin ylksek olmasi ve blylk merkez
bankalarindan gelebilecek ek tesvik adimlari ilerleyen dénemde basta Turkiye olmak Uzere
gelismekte olan Ulkelere tekrar fon akimi olusmasini saglayabilir. Bu nedenle yurtdisi piyasalarda
satis baskisi devam etse de yurtici piyasalarin Temmuz ayinda yurtdisina gdre daha direngli
durmasini ve kismen pozitif ayrismasini beklemekteyiz. Bu beklentilerin 1s1ginda portféyuimizdeki
tahvil agirhgini %60, dévizi agirigint %10 ve hisse senedi adirligini %30’da sabit tutuyoruz.

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Boalimii
tarafindan gtvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Seker
Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,

sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari veriimesi

beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.




