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Seker &5 Yatinm

BiST’te Aralik

ayinda dalgalanma
artti. BIST ayi1 sinirh
kayipla kapatiyor...

FED’in faiz artirbmi
icin sabirl
davranacag ifadesi
piyasalari
rahatlatti...

MB, faiz oranlarini
sabit tuttu.

Ocak ayinda
piyasalarin ylikselig
egilimini devam
ettirme gabasi
icinde olacagini
disiniiyoruz...

Ocak ayinda portfoy
dagilimimiz...

FED’in faiz artinnmi i¢in sabirli olunacagi agiklamasi risk alma igtahini korudu...

BIST 100 Endeksi Aralik ayina yilin en yuksek seviyesi olan 87.000 seviyelerinden
baslamasina karsin, Ruble’deki sert deder kaybinin risk algisini artirmasiyla ay i¢inde 79.000
seviyelerine kadar dizeltme gergeklestirdi. FED’den gelen guivercin tondaki agiklamalarla tekrar
toparlanan endeks yili 85.000 seviyelerinden kapatma egiliminde. Disen petrol fiyatlar BIST
icin pozitif katalizor olmaya devam etti.

TCMB politika faizlerinde bir degisiklige gitmezken, toplanti tutanaklarinda enflasyonun 2015
yihinin ilk yarisinda enflasyon raporundaki hedeflerle uyumlu bir sekilde hizli gerileyecegi ifadesi
dikkat cekti. FED ise faizleri degdistirmezken, toplanti tutanaklarinda s6zel yoénlendirme igin
faizlerin uzunca bir slire daha dusuk tutulacagi ifadesi metinde yer almaya devam ederken, faiz
artimi i¢in sabirli davranilacag ifadesini tutanaklara ekledi.

Rusya Merkez Bankasi ay i¢inde faizleri 100 ve 650 baz puan olmak Uzere iki kere artirarak
%17 seviyesine yukseltti. Ay icinde 79 seviyesine kadar yukselen Dolar/Ruble paritesi, Rusya
ekonomi yonetimi tarafindan alinan tedbirlerin etkisi ile 53 seviyelerine kadar gevsedi. Avrupa,
Japonya ve Cin Merkez Bankalarinin genisleyici para politikasina yonelik egilimleri devam etti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) baskani Draghi, 2015'de varlik alimlari dahil para politikasi
bilesenlerinin 2015 yili basinda gbézden gegirilecegini sdyledi. Cin’de ise blylimeye dair gelen
negatif sinyaller Gzerine Cin merkez bankasi piyasalara likidite enjekte etti.

Petrol fiyatlari 60 Dolar seviyelerine gerileyerek, Tirkiye i¢in katalizér olmaya devam etti. Petrol
fiyatlarindaki sert digtistin Turkiye ekonomisinin iki nemli sorunu olan cari agik ve enflasyona
olumlu katki yapacagi beklentisi Aralik ayinda yasanan dalgalanmada finansal piyasalarin gui¢li
gOrinim sergilemesinde etkili oldu.

Ocak ayinda, Merkez bankalarinin alacagi kararlar piyasalar Uzerinde etkili olmaya devam
edecek. Avrupa, Japonya ve Cin Merkez Bankalarinin genisleme ydninde atacadi adimlar
piyasalardaki risk istahini artirabilir. Diger taraftan ABD’den gelecek iyi veriler ve FED faiz artig
beklentileri piyasalarin lizerinde demokles’in kilici baski olusturmaya devam edecek. Diger
taraftan petrol fiyatlari ve Ruble’deki hareketler takip edilmeye devam edilecek.

Ocak ayinda genellikle yeni yilbasinda fonlar tarafindan pozisyon agildigi igin ayin iginde
yabanci ilgisinde artis gorebiliriz. Ocak ayinda yukselis hareketinin devam ederek endeksin
tarihi zirvelerini hedeflemeye devam etmesi beklenmektedir.

Bu beklentilerin 1g1ginda portféylimiizdeki tahvilin agirhgini %65, doévizin agirhigini %15
ve hisse senedinin agirligini ise %20 seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




