Strateji—Kasim Seker &5 Yatinm

BIST Ekim ayinda
toparlandi...

MB, faiz oranlarini
sabit tuttu.

FED’in Ekim ayinda
yapacag toplantida
tahvil alimlarini
sonlandirmasi
bekleniyor...

Kasim ayinda
piyasalarda
dalgalanmanin
yasanmasi ihtimali
var...

Kasim ayinda
portfoy
dagilimimiz...

FED’den gelen, faizlerin arttirimasinda aceleci olunmayacagi sinyali piyasalara
toparlanma getirdi...

Eylll ayinda, ABD’den gelen ve ekonomideki gliclenmeye isaret eden veriler ile birlikte FED’in
faizleri artiracagi tarihin yaklagiyor olmasi endiseleri Dolara olan talebi arttirarak Dolar
endeksinin hizli yikselmesine yol ac¢cmasinin yaninda, Turkiye'nin Irak-Suriye sinirindaki
jeopolitik gerginliklerin etkisiyle Borsa istanbul 74.000 seviyelerine gerilemisti. Hemen ardindan
Ekim ayinda ise, FED’in Eylil ayr tutanaklari yayinlanmis ve tutanaklarda Dolar'daki
glclenmenin ekonomide risk olusturabilecegine, dolayisiyla faizlerin arttinimasinda aceleci
olunmayacag! sinyali verilmesinin yaninda, jeopolitik gerginliklerdeki dinginlesme Borsa
istanbul’a yiikselis getirdi. Bununla birlikte Ekim ayinda, kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in
Tarkiye’'nin BBB- olan kredi notunu degistirmezken, gorinimini de duraganda birakmasi
olumlu havayi destekledi.

Merkez Bankasi PPK, Ekim ayi toplantisinda gosterge olan 1 haftalik repo faiz oranlarini %8.25
seviyesinde sabit tutma karari aldi. Bunun yaninda, Merkez Bankasi’'nin bankalarin TL cinsi
zorunlu karsihklarina faiz verecegini agiklamasi da bankacilik hisselerine kisa vadeli destek
oldu. Merkez Bankasi bu kararinda verilecek faizi, ortalamanin Ulzerinde kaldiraca sahip olan
bankalar igin ortalama fonlama maliyetinin 700 baz puan altini belirlerken, ortalamanin altinda
kaldiraca sahip olan bankalar ise ortalama fonlama maliyetinin 500 puan altinda faiz alacaklar.

ABD St. Louis FED Bagkani Bullard'in, FED’in 28-29 Ekim’'de yapacagi toplantisi sonrasinda
sonlandiriimasi beklenen parasal genisleme programinin uzatilmasi yoninde gérus bildirmesi,
Dollar Endeksi’ndeki hizl yiikselise ket vuran ana etken olmustu. Deflasyon endiselerinin oldugu
Avrupa’da ise, Avrupa Merkez Bankasi 20 Ekim itibariyle tahvil alimlarina basladi. Bagkan
Draghi, daha &énceki yaptigi aciklamalarda, Euro Bdlgesi'ndeki deflasyon tehlikesini bertaraf
etmek icin, Banka bilangosunu 1 trilyon Euro kadar artirma niyetinde olduklarini sdylemisti.
Kasim ayinda, Ekim ayinin sonuna dogru baslayan Avrupa Merkez Bankasi’'nin tahvil alimlarinin
piyasalara etkisini ve aciklamalarla dénem dénem piyasalarin endise duzeyini arttirip azaltan
FED’in faiz artirim sureci ana giindem olmaya aday. Kasim ayinda toplanti yapmayacak olan
FED’in Ekim Ay toplantisinda faizlerin bir siire daha duslk tutulacagina dair ifadelerin korunup
korunmayacagi ve FED Uyelerinin beklentileri Gnemini koruyacak.

Kasim ayinda piyasalar, yurt disinda ABD’den gelecek veri akisini ile birlikte FED’in 28-29 Ekim
tarihlerinde yapacagi toplanti sonuglarini, FED baskanlarinin acgiklamalarini, Suriye ve Irak
kaynakl jeopolitik gerginlige iligskin gelismeleri, Avrupa Merkez Bankasrnin parasal genigleme
yonlu aksiyonlarini, ham petrol fiyatlarini ve emtia fiyatlarini etkiliyor olmasi bakimindan Gin’den
gelecek makro veriler ve agiklamalara odaklaniyor olacak. Yurt iginde ise biz Merkez
Bankasr'nin faiz karari, 21 Kasim’'da kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin Turkiye ekonomisi
Uzerine yapacag! aciklamalari ve makro verileri takip ediyor olacagiz.

Bu giindem arasindan Borsa Istanbul’'u baskilama potansiyeli yiiksek olan FED agiklamalari ve
beklentilerinin yaninda, Tirkiye sinirindaki jeopolitik gerginliklerin en énemli riskler oldugunu
diisiiniiyoruz. Borsa istanbul Kasim ayina bu riskler ile girerken, risklerin gerceklesmesi halinde
kur ve faizlerdeki hareketi takiben dalgalanmalarin olabilecegi g6z ardi edilmemelidir.

Bu beklentilerin 1s1ginda portfoyumiuizdeki tahvilin agirhigini %65, doévizin agirhgini %15 ve
hisse senedinin agirhgini ise %20 seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




