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Mayis ayinda BIST ve TL varliklar gu¢li negatif ayristi...

Mayis ayina 85.000 seviyelerinden baslayan BITS 100 endeksi yurticinde beklenmedik bir
seklide artan siyasi risklerle gugli negatif ayrisarak 76.000 seviyelerini test etti. Global piyasalar
Mayis ayina BOJ’dan beklenen ek parasal tesvikin gelmemesiyle satiglarla baslarken, yikselen
Fed endiseleri ve Brexit olarak adlandirilan ingiltere’nin AB’den gikacagina iliskin endiseleriyle
ay icinde satislar devam etti. Yurt icinde Ahmet Davutoglu’nun bagbakanlik gérevini birakmasiyla
olusan siyasi belirsizlik nedeniyle BIST ve TL varliklarda sert satis olusurken, yurtici piyasalar
Mayis ayinda en kot performansi gdésteren piyasalardan biri oldu. Binali Yildirim liderliginde
olusturulan yeni kabinenin blylk oranda eski kabineyle ayni olmasi ve ekonomi yénetiminin
piyasanin benimsedidi isimlerden olusmasiyla TL varliklar kayiplarinin bir kismini ayin ikinci
yarisinda geri alindi. Ancak, artan Fed faiz artigi beklentileri nedeniyle TL varliklarda toparlanma
egilimi sinirli kalirken, BIST Mayis ayini 80.000 altinda kapatiyor.

TCMB PPK Mayis toplantisinda politika faizini sabit birakirken, faiz koridorun tst bandini 50baz
puan dusurerek %9,50’ye indirdi. PPK 6zetindeki ifadeler biyuk oranda korunurken, yakin
donemde kiresel oynakliklarda bir miktar artis yasandigi ifadesi toplanti tutanagina eklendi. Bu
ifade piyasalar tarafindan TCMB'nin faiz indirimlerine ara verebilecedi seklinde algilanirken, TL
kayiplarini bir miktar geri aldi. Fed tutanaklarinda Uyelerin, gelecek verilerin ekonomide
iyilesmeye isaret etmesi durumunda Haziran ayinda faiz artirimi yapilabilecegine isaret etmesi
beklentilerin bir miktar bozulmasina neden oldu.

Haziran ayinda global piyasalarin goézi Fed faiz karari ve sonrasinda yapilacak agiklamalar ile
23 Haziran’da yapilacak Brexit referandumunda olacak. Ekonomik tarafta ise ABD’den gelecek
basta enflasyon gostergeleri olmak Uzere makro veriler takip edilecek. Yurticinde ise TCMB’nin
faiz indirimlerine devam edip etmeyecegi ve yeni kabinenin icraatlari izlenecek.

Mayis ayina gére momentum kaybetse de Fed faiz artisi ve Brexit endiseleriyle piyasalardaki
satis baskisi Haziran’da devam edebilir. Fed'in faiz karari ve Brexit sonrasi piyasalarda
toparlanma cabasinin 6n plana cikabilir. Ozellikle yurtici piyasalarda siyasi belirsizligin azalmasi
ve Fed’in Haziran ayini pas gegcmesi durumunda MB’nin faiz indirimlerine devam edebilecegi
beklentisiyle toparlanmanin gi¢ kazanmasi beklenmektedir. Fed’in Haziran’da faiz artirmasi ya
da Temmuz igin isaret vermesi ve ingiltere’'nin AB’den gikis referandumunda evet ¢imasi
durumunda Haziran ayinda piyasalarda sert satislar gorilecektir.

Bu beklentilerin 1s1§inda portféyimuzdeki tahvil agirligini %60, dévizi agirhdini %10 ve hisse
senedi agirligini %30’da sabit tutuyoruz.

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirm
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




