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Agustos ayinda dalgalanma devam ederken, yurti¢i piyasalar yurtdisi piyasalara paralel
hareket etti...

Temmuz ayini 75.400 seviyelerinden kapatan BIST100 endeksi yurtdigi piyasalarla
korelasyonu tekrar saglayarak ayi icinde 79.000 seviyesi Gizerini test etti. Endeks Suriye’deki
DAES unsurlarina diizenlenen operasyon sonrasi artan jeopolitik riskler sonrasi bir miktar
gerilese de ayi 77.000 seviyelerinden sinirli pozitif egilimle kapatmaya c¢alisiyor. Turkiye'nin
kredi notunu olasi bir indirim igin izlemeye aldigini agiklayan Moody’s, degerlendirmesini U¢
aylik sure¢ icinde yapacagini acgiklayarak Agustos ayinda beklenen kredi notu gorinim
degerlendirmesini pas gecti. Fitch ise yatirim yapilabilir kredi notunu korurken, basarisiz darbe
girisiminin Turkiye'de siyasi istikrarsizlik riskini 6n plana cikardidi icin gérinimi negatife
indirdi. Yurtdisinda, Ingiltere merkez bankasi 2009’dan beri ilk kez faizleri indirerek %0,50’den,
%0,25’e dislrdiu. Brexit'e iliskin negatif etkilerin hizl atlatimasi ve azalan Fed faiz artisi
beklentisi sonrasi hem gelismis hem de gelismekte olan borsalar ylkselis egilimlerini devam
ettirdi. Petrol fiyatlarinin Adustos ayinda hizli toparlanmasi da borsalardaki ylkselise destek
verdi.

TCMB, PPK Agustos toplantisinda politika faizini sabit birakirken, faiz koridorunun st bandini
25 baz puan dusurerek %8,50’ye indirdi. PPK 6zetinde, Temmuz ayinda yasanan yurt igi
gelismelerin piyasalar Gzerindeki olumsuz etkisi, kiresel risk istahindaki artis ve alinan tedbirler
sayesinde blyuk olgtide geri alinmistir ifadesi ve islenmemis gida fiyatlarinda yikselis trendinin
kisa vadede yerini dislise birakacagi ancak turizm sektériinde yasanan gelismelerin cari agiga
olumsuz etki yapacag ifadeleri eklendi.

Fed Temmuz ayi sonunda yaptigi toplantida 1’e karsi 9 oyla faizleri %0,25-%0,50 araliginda
sabit birakti. Fed kisa vadeli ekonomik risklerin azaldi§ini vurgularken, bu yil iginde faizlerin
artirilabilecegini ve Eylul'de faiz artiriminin mimkudn oldugunu sdyledi. Fed kademeli ve yavas
faiz artinm beklentisini korudu. AJustos ayinda agiklanan Fed tutanaklarinda faiz artirimi
konusunda tyeler arasinda anlasmazhdin devam ettigi gorildid. Bu durum piyasalar tarafindan
pozitif algilandi.

Eylll ayinda piyasalarin ana giindemi Fed’in faiz artisina gidip gitmeyecegi ve karari sonrasi
verilecek mesaijlar olacak. Son dénemde Fed Uyelerinden faiz artirminin yaklastigina iliskin
aciklamalar gelmesine karsin piyasa fiyatlamasi olasi bir faiz artirminin en yakin Aralik’ta
olabilecedi yonindedir. Eylil toplantisinda Fed’den bir faiz artinmi karari gelmesi ya da faiz
artis1 olmasa da sahin tonda mesajlarin gelmesi durumunda son dénemde glgli performans
gOsteren yurtdigi borsalarda satis baskisi olugabilir. Bu baglamda ABD’de agiklanacak
istihdam ve enflasyon verileri dnemli olacak. Yurticinde Moody’s’in Turkiye’nin yatirim
yapilabilir notunu olasi bir indirim i¢in negatif izlemeye almasi piyasalar Gzerinde Demokles’in
kilici gibi negatif baski unsuru olmaya devam ediyor. Diger taraftan artan jeopolitik riskler yurtigi
piyasalar agisinda bir diger negatif baski unsuru olusturabilir. Ancak bu olumsuzluklara karsin
azalan Fed faiz artisi beklentileriyle gelismekte olan Ulkelere fon akisinin disik momentumda
da olsa devam etmesi, yurti¢i piyasalara destek olarak negatif baskiyr azaltacaktir. Temmuz
ayinda yurtdisi piyasalardan negatif ayrisan ve goreceli olarak ucuz kalan TL varliklarin ve
BIST’in yeni olumsuz gelimeler olmamasi durumunda kismi de olsa ilgi odadi olmasini
beklemekteyiz. Devam eden global risk alma istahinin etkisiyle Eylil ayinda yurtici piyasalarda
dalgalanma devam etse de volatilitenin azalmasi ve sinirh da olsa pozitif egilimin Fed
toplantisina kadar devam etmesi beklenmektedir.

Bu beklentilerin 1s1ginda portféyimuzdeki tahvil agirhidini %60, dévizi agirligini %10 ve hisse
senedi agirhgini %30’da sabit tutuyoruz.

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boluma tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikllerden ve bu bilgilerin ticari amagl operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




