Strateji—Ekim

Seker &5 Yatinm

Yurtigi piyasalar Eyliil ayinda yurtdigi piyasalara paralel hareket etti...

BIST’te Eyliil Eylil ayina 75.000 seviyesinde BIST 100 Endeksi, yurticinde erken segim karar ile ylkselen
ayinda da siyasi risk, yasanan teror olaylarinin etkisi, yurt diginda ise Fed ve Cin endiseleri ile ay iginde
satiglar 71.000 seviyelerine kadar dlsUs gergeklestirdi. Fed’in 17 Eylll toplantisinda faizleri sabit tutmasi
hakimdi... sonrasli toparlanma egilimine giren BIST100 Endeksi, TL’deki deger kayiplarinin devam etmesine
ve yuksek seyreden yurtici tahvil faizlerine ragmen ayi1 75.000 seviyelerinden kapatma egiliminde.
Kredi derecelendirme kurulusu Fitch raitings Turkiye’nin kredi notunu BBB- ile yatirim yapilabilir
MB’nin, faiz seviyede tutarken, gériinimua duragdan olarak korudu.
oranlarini
%7,50‘de sabit Agustos ayi toplantisinda Fed'in alacagi aksiyona goére gosterge faizde sadelestirmeye
tutmasini gidecegini agiklayan TCMB’nin Eylal ayinda politika faizlerini degistirmeyerek %7,50'de sabit
bekliyoruz... tutmasini bekliyoruz.
Fed Eylul toplantisinda faizleri 1’e karsi 9 Gyenin oyuyla sabit tuttu. Fed toplanti 6zetinde, son
Fed Eyliil ayi global ekonomik ve finansal gelismeler kisa vadede ekonomik faaliyetler Gizerinde negatif etkiye

toplantisinda
faizleri 1’e karsi
9 liyenin oyuyla

neden olabilir ve enflasyon lizerinde daha fazla asagi yonli baski olusturabilir ifadesine yer verdi.
Fed faiz artigsina baslamadan oOnce istihdam tarafinda daha fazla gelisme gérmek istedikleri
yonindeki ifadesini korudu. Toplanti sonrasi agiklama yapan Fed baskani Yellen, (yelerin

sabit tuttu... c¢ogunun ilk faiz artigini 2015’de beklediklerini sdylerken, yurtdigi belirsizlikler ve enflasyondaki
asagi yonli baskilar nedeniyle faiz artirnmi igin beklemeye karar verdiklerini sdyledi. Yellen, faiz
artinmina baslamak icin hem istihdam hem de enflasyon hedefinin birlikte gerceklesmesini

. beklemeyeceklerini sdyledi.

Ekim ayinda

volatilitenin . . i . . .

azalmasi ve Ekim ayinda yurt disinda piyasalarin gézi Cin’den gelecek ekonomik verilerde ve Fed faiz

yurtici toplantisinda olacak.

piyasalarda

toparlanma Yurt icinde erken secim sureci ve secime iligkin gelecek anketler ana gindem olmaya devam

gabasinin giig edecek. Ekonomik tarafta TCMB'nin para politikasindaki sadelesme adimi sonrasi alacagi

kazanmasi aksiyon takip edilecek.

beklenmekte...

Ekim ayinda yurtdigi piyasalarda volatilitenin bir miktar dismesi ile erken segim dncesinde yurt
ici piyasalarda dengelenme c¢abasinin 6n planda olmasi beklenebilir. Yurt iginde 6zellikle 7

Ekim ayinda . . - .. . . .
portféy Haziran secgimleri sonrasinda artan tertr olaylarinda yasanabilecek bir azalma da yurt ici
dagilimimizi piyasalarin yurtdigindan pozitif ydonde ayrismasina destek olacaktir. Ayrica, se¢im 6ncesi hizli
koruyoruz... deger kaybeden TL'de deger kazanma egilimi ve BIST'te ise tepki alimlarinin kuvvetlendigini

gOrebiliriz.

Bu beklentilerin 1siginda portféylimuzdeki tahvilin agirigini %65, ddvizin agirhgini %15 ve hisse
senedinin agirigini ise %20 seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu gérisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




