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BIST Temmuz
ayinda giiclii
negatif ayristi...

TCMB, politika
faizini%7,50‘de
sabit tutarken,
faiz koridorunun
tist bandini
25baz puan
indirdi...

Fed tutanaklar
tiyelerin gelecek
faiz artirnmi
konusunda
goriis ayriliginda
oldugunu
gosterdi...

Yurtigi
piyasalarda
Agustos ayinda
volatilite ve
negatif
baskisinin devam
etmesi
beklenmektedir...

Agustos ayinda
portfoy
dagilimimizi
koruyoruz...

Temmuz ayindavolatilite yuikselirken, yurti¢i piyasalar gii¢lii negatif ayristi...

Temmuz ayina 77.000 seviyelerinden baslayan BIST-100 endeksi Brexit'in negatif etkisinin hizl
atlatiimasi ve merkez bankalarindan gelen destek aciklamalari ile artan risk alma istahiyla birlikte
82.000 seviyelerinin Uzerini test etti. Ancak, TSK igindeki illegal bir gurubun 15 Temmuz'da
basarisiz olan darbe girisimi sonrasi global piyasalardan negatif ayrisan BIST 100 Endeksi
70.500 seviyelerine kadar geriledi. Basarisiz darbe girisimi sonrasi S&P Turkiye'nin zaten yatirim
yapilabilir seviye altinda olan BB+ kredi notunu BB’ye indirirken, gérinimi negatif olarak
belirledi. Yatirim yapilabilir seviyede notu bulunan Moody’sve Fitchise Turkiye’'nin kredi notunu
yasanan bu gelismelerin etkilerini gérmek igin izlemeye aldigini agikladi. Yasanan bu olaylar
sonrasi MGK tavsiyesi ve bakanlar kurulu karari Turkiye genelinde t¢ aylik OHAL karari alindi.
TCMB piyasalarda panik olusmasini engellemek icin likidite tedbirleri alirken, alinan tedbirler
negatif fiyatlamayi ve volatiliteyi kismen azaltti. TCMB PPK Temmuz toplantisindapolitika faizini
sabit birakirken, faiz koridorun Ust bandini 25baz puan disurerek %8,75’e indirdi. PPK 6zetindeki
yakin donemde yurt i¢i gelismelere bagl olarak piyasalarda dalgalanmalar yasandidi ve alinan
likidite tedbirlerinin piyasalardaki oynakhgi sinirlandirdigi séylendi.

Brexit karari Fed’in faiz artigi beklentilerini 6teledigi gorildi. Fed tutanaklarinda bazi Uyeler
ekonomik sartlarin yakin vadede faiz artisina izin vermeyecegdini sdylerken, ¢ogu Uye ise
ekonomik blylUmenin toparlandiginda ve istihdamin ilerlemeyi sirdirecek hizda artigini ve %2
enflasyon hedefine ulagilacadinin teyidi durumunda faiz artisina gidilmesi gerektigini sdyledi.
FOMC tutanaklarina gore, Uyelerin gelecek faiz artirrmi konusunda géris ayrihigina duastuagu
g6ralda.

Basarisiz darbe girisimi sonrasi S&P’nin not indirmesi diger kredi derecelendirme kuruluslarinin
kararlarini Agustos ayinda takip edilecek glindem maddelerinin Ust siralarina tasidi. 5
Agustos’taki Moody’'sve 19 Agustos’taki Fitch degerlendirmesine kadar piyasalardaki volatilite
kismen devam edebilir. Siyasi tarafta ise OHAL ilani sonrasi uygulamalar ve ekonomi yonetiminin
atacagi adimlar yakindan takip edilecek.Moody’s notumuzu sabit birakirsa asiri negatif fiyatlama
olugan TL varliklarda ve BIST’te hizli tepki alimlari yasanmasi beklenmelidir. Yurtdisinda ise
piyasalarin gézu her yil Agustos ayinda dizenlenen Jakson Hole toplantilarinda ve Temmuz faiz
karari sonrasi Fed yetkililerinden gelecek acgiklamalarda olacak. Fed'den faiz artirimlarinin
otelenecedi mesajinin gelmesi ve buylk merkez bankalarindan tegviklerin devam ettirilecegine
yonunde gelecek mesaijlar global piyasalarda risk alma igtahini canl tutabilir. Yatinm yapilabilir
notumuz bulunan Moody’s veya Fitch’ten olumsuz bir haber gelmesi piyasadaki volatilitenin
artmasina neden olacaktir.

Bu beklentilerin 1s1dinda portféyuimuizdeki tahvil agirigini %60, ddviz agirigini %10 ve hisse
senedi agirligini %30’da sabit tutuyoruz.

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimii
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagli operasyonlarda kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhigr kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




