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BIST Kasim ayinda
yiikselis hizini
artirdi...

MB, faiz oranlarini
sabit tuttu.

Aralik ayinda
piyasalarin yiikselig
trendini korumaya
calisacagini
diigiinliyoruz...

Aralik ayinda
portfoy
dagihmimiz...

Merkez bankalarinin uyguladigi genisleyici politikalar risk igtahini artirdi...

BIST 100 Endeksi Kasim ayinin son haftasina girilirken yil iginde gérdigu en yiksek seviyeler
olan 84.000 seviyelerini test etti.

Bu yukseliste FED’in, Ocak 2014’te azaltmaya basladidi 3. Parasal Genisleme Programini Ekim
toplantisinda sonlandirma karari verirken politika faiz oranini 'kayda deger bir sire' daha yiizde
0 ila 0,25 arahginda tutma kararina ragmen faiz artirimlari konusunda acele etmeyecegi
algisinin kuvvetlenmesinin yaninda Avrupa Merkez Bankasi, Japonya Merkez Bankasi ve Cin
Merkez Bankasrnin ekonomideki asagdi yonlu riskleri bertaraf etmek igin genigleyici yonde
izledikleri politikalar etkili oldu.

Global ekonomiye yonelik endiselerin etkisiyle petrol fiyatlari 80 Dolar seviyesinin altina geriledi.
Bu gerilemenin Turkiye ekonomisinin yumusak karni olan cari agik Uzerinde olumlu etki
yapacagi beklentisi ise Turkiye piyasalarinin rakiplerinden pozitif yonde ayrismasini sagladi.
Kredi derecelendirme kurulusu Fitch’in ardindan S&P’nin de Turkiye’'nin kredi notunda ve
géranimunde bir degisiklige gitmemesi de olumlu havayi destekledi.

Kasim ayinda piyasalari destekleyen bir diger konu ise Merkez Bankasi PPK’'nun Kasim ayi
toplantisinda faiz oranlarinda bir degisiklige gitmemesine ragmen piyasa faizlerinin Kasim 2013
tarihinden beri ilk kez %8,0 seviyesinin altina gerilemesi oldu. Bu gerilemede 6zellikle petrol
fiyatlarinda yasanan gerilemenin cari agik ve enflasyon Uizerinde yaratacadi olumlu etkinin
katkisi oldugu gordlda.

Aralik ayinda, Avrupa Merkez Bankasi, Japonya Merkez Bankasi ve Cin Merkez Bankasi'nin
izleyeceg@i genisleyici politikalarin etkisini ve FED’in 16-17 Aralik tarihinde gerceklestirecegi
toplantidan ¢ikacak haberlerin yaninda piyasalar ABD’den ve Avrupa’dan gelecek makro verileri
yakindan takip edilecek. Yurticinde ise Merkez Bankasi’'nin faiz kararlari, enflasyon basta olmak
Uzere makro veriler ve ddviz-faiz piyasalarindaki gelismeler yakindan takip edilecek.

Aralik ayinin Ozellikle ikinci yarisinda yabanci yatirmcilarin tatilde olmasi nedeniyle iglem
hacimlerinde bir yavaglama gozlemlenir. Bu beklentilerin 1s1§ginda Aralik ayinda piyasalarin,
Kasim ayindaki yukselisini surddrerek 2014 yilini yil icinde gérdigu en yuksek seviyeden
kapanmaya calisacagini dusunuyoruz.

Bu beklentilerin 1s1ginda portféyumiuizdeki tahvilin agirhigini %65, dévizin agirhgini %15 ve
hisse senedinin agirhgini ise %20 seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

UYARI NOTU: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gériglerine dayanmaktadir. Bu gérlsgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




