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AKP: %40.87, 258
CHP:%24.95, 132
MHP:%16.29, 80
HDP:%13.12, 80

07 Haziran Secimlerinden cikan koalisyon
sonucunun fiyatlarda olmamasi nedeniyle ilk giin
%6 seviyesinde bir gerileme oldu, dususte parti
liderlerinin  koalisyona sicak  bakmadiklar
aciklamalan satis baskisinin artmasina neden
oldu.

Onumuzdeki sireg

1. YSK, 10-12 gun icinde kesin sonuclarn
aciklayacak (19 -20 Haziran)

2. Fezlekelerin alinmasi ve Meclisin en yasl
tye sifatiyla CHP’li Deniz Baykal baskanliginda
acilmasi (22-23 Haziran)

3. Meclis Baskanligi secimi (30 Haziran) acilis
konusmalar sonrasinda Meclis Baskanlik aday
basvurular1 nedeniyle 5 gin oturumlara ara
verir, ardinda en fazla 5 gin icerisinde yeni
Meclis Baskan secilir.

e Ilk iki turda 367 oy gerekli
e Ugiincli tura 267 oy gerekli

e Dordunci tur gerekir ise tgincu turda en
cok oyu alan iki aday arasinda tekrar
oylama yapilir ve en cok oyu alan aday
Meclis Baskan secilir.

Meclis Baskanlig1 secimi hicbir partinin tek
basina secim icin yeterli sayis1 olmamasi
nedeniyle partiler arasindaki baskanlik secimi
icin yapilacak isbirlikleri, koalisyon calismalan
icinde énemli sinyaller verebilir.

TUT
Veriler Kapanig* JAV/AN YBG
BIST - 100, TL 80.533 -57% -6,1%
BIST - 100, USD 29.680 -6,5% -19,4%
MSCI Turkey 417.447  -7,3% -20,2%
MSCI EMEA 271 -78% -0,1%
MSCI EM 979  -4.8% 2,4%
Gosterge Tahvil 9,96% 12bps 207bps
USD/TL 2,7134 0,9% 16,6%
EUR/TL 3,0382 0,6% 7,5%
F/K Cari
BIST - 100 12,3
Bankacilik 9,4
Sanayi 18,1
Demir&Celik 10,6
GYO 55
Telekom 15,5
TL Libor Orani, 3A % 11,34%
*Kapanis 12 Haziran 2015
Oneri Listesi Kapanis Hedef Pot.
BIMAS.TI 46,70 54,00 15,6%
HALKB.TI 12,05 16,47 36,7%
MGROS.TI 20,95 25,35 21,0%
TOASO.TI 16,60 17,60 6,0%
THYAO.TI 8,67 12,00 38,4%
EKGYO.TI 253 3,60 42,3%
TRKCM.TI 285 3,83 34,4%
AKBNK.TI 7,85 9,65 22,9%

*12 Haziran 2015 itibariyle

BIST - Portfoy
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Relatif BIST
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4.  Cumhurbaskan1 Meclis’in acilis1 ile (22-23 Haziran) yeni baskanin
secilmesini beklemeden bir milletvekiline (AKP) hikimeti kurma yetkisini
verebilir, yetkiyi alan parti diger partiler ile goriiserek koalisyon
calismalarim surdurecektir, basaramaz koalisyonu kuramaz ise yetkiyi
Cumhurbaskanina devredecek ve oda yetkiyi diger partiye verecek (45
ginluk sure Melis Baskanlik Divani’min olusturmasindan sonra baslar, 15
Agustos)

Yatirim stratejisi

Yukandaki takvime gore onumuzdeki yaklasik 50 gunluk surcte volatilitesi
yuksek bir donem olacaktir, ilk asamada BIST 100 endeksinin 74.000-82.000
bandinda dalgalanmasin bekliyoruz.

Kisa vade- Bu donemde kisa vadeli pozisyon almak isteyen yatirnmcilara
74.000 stop loss olmak Uzere satis donemlerinde kisa vadeli alim
Oneriyoruz.

Orta ve Uzun Vade- Koalisyon hikimeti beklentimiz piyasalarin olumlu bir
sekilde karsilayacagi, AKP ve MHP veya AKP ve CHP olacagl yoniinde.
Ancak, MHP’nin secim aksami yapmis oldugu aciklama bu ihtimali
zayiflatrmstir, bununla beraber. Hukimetin kurulacagr (erken secim
hiukumeti olmamak kosulu ile) ihtimalinin yukselmesi durumunda orta ve
uzun vadeli pozisyon acilabilecegini diisiinliyoruz.

iskonto Oranmimiz1 ve Endeks Hedefimizi Koruyoruz

Oniimiizdeki yaklasik 25-30 giinliik siirede koalisyon hilkiimeti veya erken
secim beklentisinden birisinin netlesecegini dislinliyoruz.

. Bu durumda netlesene kadar %8.5 risksiz faiz oranimizi ve 94.000
endeks hedefimizle birlikte” TUT” 6nerimizi koruyoruz,

. Eger koalisyon hiikiimetinin beklentimize paralel, kuvvetli bir
ekonomik program dahilinde genis tabanli (AKP-MHP, veya AKP-CHP)
kurulmasi durumunda yukandaki oranlarimizi koruyup onerimizi “AL”
olarak degistirebiliriz

. Ancak hiikiimet calismalarinda bir sonuc alinamayacagi ihtimalini
kuvvetlenmesi durumunda risksiz faiz orammizi en az %9.5-%10.0
seviyelerine yukselterek oOnerimizi ”SAT” olarak asagiya revize
edecegiz ( risksiz faiz oranimizda 100 baz puanlik degisikli endeks
hedefimiz Uzerinde yaklasik %10 luk bir artis veya azalisa neden
olmaktadir). Ayrica, artan siyasi belirsizlige ve Merkez Bankasi’nin ek
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parasal sikilastirmaya gidecegi beklentisiyle biiylime basta olmak

Uzere makro hedeflerimizde de revizyona gidecegiz.

Portfoy 6nerisi

BIMAS, AKBNK ve TOASO defansif sirketler olarak portfoyumizde vyer
almaktadir, THYAO, HALKB, EKGYO, TRKCM ve MGROS isl yiiksek blyime

potansiyeli tasimalan nedeniyle portfoyumuzde yer almaktadir.

Asagida ise takip listemizde AL verdigimiz ve geri cekilmelerde alim

onerdigimiz sirketler bulunmaktadir.

Tavsiye Listesi

Kapani Oneri Hedef Yiikseli
BANKA ("I)'L) : Kapanis (TL) Potansiyzli
22,9%
36,7%
31,5%
HOLDING Kapanig Hedef Yiikselig
(TL) Kapanis (TL) Potansiyeli
KCHOL 12,05 AL 14,20 17,8%
SAHOL 9,80 AL 13,45 37,2%
SISE 3,40 AL 4,96 46,0%
SIGORTA Kapanig Hedef Yiikselig
(TL) Kapanis (TL) Potansiyeli
ANHYT 5,51 AL 6,33 14,9%
ANSGR 1,40 AL 1,75 24,7%
Kapanig Hedef Yiikselig
(TL) Kapanis (TL) Potansiyeli
ANACM 1,88 AL 2,43 29,0%
ARCLK 14,00 AL 16,70 19,3%
BIMAS 46,70 AL 54,00 15,6%
CCOLA 42,70 AL 62,00 45,2%
DOAS 14,80 AL 16,20 9,5%
EKGYO 2,53 AL 3,60 42,3%
KRDMD 1,57 AL 2,12 35,2%
MGROS 20,95 AL 25,35 21,0%
PGSUS 24,40 AL 32,50 33,2%
THYAO 8,67 AL 12,00 38,4%
TOASO 16,60 AL 17,60 6,0%
TRKCM 2,85 AL 3,83 34,2%
TUPRS 64,70 AL 74,30 14,8%

Kirmizilar portfoy sirketleri
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danmsmanhgi kapsaminda
degildir. Yatirnm damsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ©0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
goriislerine dayanmaktadir. Bu bilgiler 1s181nda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Aynica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu
raporlarn icerigi kismen ya da tamamen liciincii kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint1 yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Bluyukdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5

SISLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34,
arastirma@sekeryatirim.com
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